Тема 3. Грошовий обіг і грошові потоки
1. Суть та основні суб’єкти грошового обігу.
2. Взаємозв’язок грошового обігу із основними видами ринків
3. Поняття грошових потоків та схема їхнього руху в економіці.
4. Структура грошового обігу.
5. Поняття грошової маси та грошової бази.
6. Швидкість обігу грошей та фактори, що на неї впливають.
7. Закон грошового обігу.
1. Суть та основні суб’єкти грошового обігу
Під суспільним відтворенням розуміють суспільне виробництво як постійно повторюваний процес, який охоплює стадії виробництва, розподілу, обміну та споживання товарів і послуг. Оскільки процес суспільного відтворення відбувається безперервно, тому безперервним є і рух грошей, що його обслуговує. Отже, суспільне відтворення є економічною основою грошового обігу. Саме процес безперервного руху грошей між суб’єктами економічних відносин у процесі суспільного відтворення являє собою грошовий обіг. 
Здійснюючи купівлю-продаж товарів, надаючи різноманітні послуги чи виконуючи різні види зобов’язань, суб’єкти процесу суспільного відтворення постійно здійснюють розрахунки і платежі, що спричиняє відповідні грошові потоки, які в сукупності утворюють грошовий обіг. 
Грошовий обіг – це рух грошей у внутрішньому економічному обороті країни та в системі зовнішньоекономічних зв’язків у готівковій і безготівковій формах, що обслуговує реалізацію товарів і здійснення нетоварних платежів в економіці. Таким чином, сутність грошового обігу полягає в безперервному русі грошей в процесі обслуговування відтворювального процесу. При цьому ключовою особливістю грошового обігу є те, що гроші обслуговують переміщення вартості між суб’єктами господарювання, в результаті чого відбувається перехід грошей від одних економічних суб’єктів до інших. Однак специфіка даного процесу полягає ще і в тому, що грошовий обіг є середовищем для формування фінансового капіталу, в тому числі позичкового, формою руху якого є кредит. 
Етапи суспільного відтворення (виробництво, розподіл, обмін, споживання). 

Рис. 3.1. Характерні ознаки грошового обігу на макро- та мікрорівнях
Основними характерними ознаками грошового обігу є такі:
–  в основі грошового обігу лежить товарне виробництво, тобто поява грошового обігу, як і самих грошей, зумовлена розвитком товарного виробництва та обміну, які виникли як результат суспільного поділу праці;
–  перебування грошей в обігу є постійною, на відміну від товарів, котрі надходячи у сферу обміну, послідовно вилучаються із неї у міру здійснення економічними суб’єктами актів купівлі-продажу;
–  оскільки гроші опосередковують товарообмінні операції, то із ростом обсягів купівлі-продажу товарів і послуг повинен збільшуватися обсяг грошового обігу в країні; 
–  грошовий обіг бере участь в обслуговуванні створення, розподілу та обміну валового національного продукту, охоплюючи рух капіталів. 
Тобто грошовий обіг виступає основою балансування національного продукту і національного доходу: з одного боку, сукупної ринкової вартості обсягу кінцевого виробництва товарів і послуг (національний продукт), а з іншого – сукупних доходів споживачів у вигляді прибутків, заробітної плати, процентів, дивідендів (національний дохід). При цьому рух грошей та процес розширеного відтворення є безперервними.
Таким чином, економічна категорія «грошовий обіг» безпосередньо пов’язана з процесом суспільного відтворення на всіх його стадіях.
Суб’єктами грошового обігу є юридичні та фізичні особи, котрі беруть участь у створенні, розподілі, обміні та споживанні валового внутрішнього продукту. До них належать всі підприємства (промисловості, сільського господарства, транспорту, зв’язку, будівництва, торгівлі, комунального господарства тощо), усі державні, громадські, комерційні установи та організації, банки та інші фінансово-кредитні установи, а також населення, яке самостійно отримує та витрачає грошові кошти. 
Всі суб’єкти грошового обігу можна загалом об’єднати у такі основні групи:
1. Підприємства (фірми) – це всі фізичні та юридичні особи, котрі здійснюють виробництво та реалізацію необхідних суспільству товарів і послуг, тобто створення та реалізацію ВВП. Тобто підприємства – це господарські організації, основною функцією яких є виробництво товарів і нефінансових послуг для продажу за цінами, які забезпечують отримання прибутку. Ресурси підприємств формуються в основному за рахунок надходжень від реалізації вироблених товарів і послуг. 
2. Домашні господарства (населення)– це суб’єкти економічної діяльності, котрі отримують грошові доходи, надаючи підприємствам фактори виробництва, тобто забезпечують виробництво валового внутрішнього продукту (ВВП) основними факторами виробництва і є кінцевими його споживачами.
3. Держава,тобто державні структури, які акумулюють податки та збори і перерозподіляють отримані кошти для реалізації своїх функцій (здійснюють розподіл і перерозподіл валового національного доходу та валового внутрішнього продукту, тим самим впливаючи на реалізацію та споживання останнього). До цих державних структур належать установи, які фінансуються з державного бюджету. Їхня діяльність охоплює сфери управління, регулювання і прогнозування економіки, науково-дослідницькі діяльності, фінансів, оборони, підтримки внутрішнього порядку, захисту навколишнього середовища тощо). Держава здійснює зв’язок з іншими економічними суб’єктами (населенням, підприємствами) за допомогою трьох каналів: через податки, державні закупівлі та позики.
Отже, змінюючи форму вартості, гроші перебувають у постійному русі між трьома основними суб’єктами грошового обігу: фізичними і юридичними особами та державними органами. Всі вони на певних підставах одержують грошові доходи, витрачають чи зберігають їх і цим впливають на економічні процеси та стають економічними суб’єктами суспільства. 
Функції суб’єктів грошового обігу:
1. Підприємства – пред’явлення попиту на ресурси; пред’явлення товарів та послуг як для підприємницького й державного (засоби виробництва, виробничі послуги) секторів, так і для домогосподарств (споживчі товари та послуги); інвестування отриманих доходів.
2. Домогосподарства – пред’явлення на ринку ресурсів факторів виробництва; отримання доходів від проданих ресурсів; використання доходів на придбання (купівлю) споживчих (неінвестиційних) товарів та послуг для задоволення особистих потреб.
3. Держава – пред’явлення попиту на економічні ресурси для здійснення економічної діяльності в державному секторі економіки; пред’явлення попиту на засоби виробництва для виробництва суспільних та інших благ; пропонування грошей та пред’явлення попиту на гроші; здійснення урядового регулювання ринкової економіки.
В економічній літературі виділяють ще четверту групу суб’єктів грошового обігу – фінансові посередники, котрі діють на грошовому ринку, акумулюючи грошові кошти власників заощаджень і спрямовують їх до позичальників від свого імені та за свій рахунок. До фінансових посередників належать різноманітні фінансово-кредитні установи – банки, фінансові, інвестиційні, страхові компанії, пенсійні фонди та ін. 
Таким чином, у вузькому розумінні, якщо не брати до уваги процес розширеного відтворення, який грошовий обіг опосередковує, його можна визначити як безперервний процес переміщення грошей у функціях засобів обігу і платежу між окремими його суб’єктами.
Гроші переміщаються між:
–  підприємствами і організаціями;
–  підприємствами, організаціями і населенням;
–  окремими фізичними особами;
–  комерційними банками, підприємствами й організаціями;
–  комерційними банками та населенням;
–  окремими комерційними банками;
–  комерційними банками і центральним банком;
–  небанківськими фінансово-кредитними установами різних видів (фінансові компанії, страхові компанії, пенсійні фонди, кредитні спілки, ломбарди, інвестиційні компанії), з одного боку, і підприємствами, організаціями, установами та населенням – з іншого;
–  небанківськими фінансово-кредитними установами різних видів і банками;
–  окремими небанківськими фінансово-кредитними установами різних видів.
В сучасних умовах ринкової економіки грошовий обіг обслуговує кругообіг капіталу, обмін суспільного продукту, обіг товарів і послуг, рух позичкового капіталу, а також доходи різних верств населення. Для того, щоб гроші почали свій рух, необхідним є дотримання двох умов: 
1) наявність пропозиції грошей: суб’єкти економіки (держава, підприємства і населення) в будь-який момент, маючи певний запас грошей, можуть за сприятливих обставин спрямувати його в обіг;
2) наявність попиту на гроші, який з’являється при угодах і платежах за товари та послуги. 
Зміст грошового обігу найбільш повно може бути розкрито через виділення його основних функцій. Виділяють наступні функції грошового обігу: 
1) забезпечення збалансованості попиту на гроші та грошової пропозиції, тобто відповідності обсягу грошової маси потребам економіки шляхом поглинання надлишкових капіталів та перетворення їх на інвестиції; 
2) забезпечення стійкості грошового та платіжного ринків і стабільності національної грошової одиниці;
3) сприяння розвитку та ефективності грошово-кредитних відносин;
4) стимулювання розвитку національної економіки.
Два основних завдання, які вирішує грошовий обіг:
1. Грошовий обіг, перерозподіляючи гроші між економічними агентами, забезпечує вільний перелив капіталу з однієї сфери ринкових відносин в іншу та здійснює їх взаємозв’язок.
2. Створення нових грошей власне у самому процесі грошового обігу, які, в свою чергу, забезпечують задоволення потреби в них усіх економічних суб’єктів. 
3.2. Взаємозв’язок грошового обігу із основними видами ринків
Процес взаємодії між всіма суб’єктами грошового обігу відбувається через механізм функціонування різного роду ринків, які пов’язують між собою продавців і покупців на основі співвідношення попиту і пропозиції. 
Ринки функціонують на основі товарно-грошових відносин, що відображають як прямі (виробництво-ринок-споживач), так і зворотні господарські зв’язки. Ринок є формою (способом) організації та функціонування економічних зв’язків господарюючих суб’єктів, що ґрунтуються на принципах вільної купівлі-продажу, а також суспільною формою функціонування економіки, яка забезпечує взаємодію виробництва і споживання через обмін з прямими та зворотними зв’язками. 
Саме грошовий обіг обслуговує всі сфери ринкових відносин. Причому в процесі обігу гроші вільно переходять з однієї частини грошового обігу в іншу, що дозволяє оперативно перекидати їх з однієї сфери ринкових відносин в іншу у відповідності із сформованою внаслідок дії закону попиту і пропозиції кон’юнктурою ринку.
До основних видів ринків, які опосередковують рух грошей, належать: 
–  ринок факторів виробництва (ресурсів); 
–  ринок продуктів (товарний ринок або ринок предметів споживання); 
–  фінансовий ринок.
Класифікація факторів виробництва: інформація (знання, відомості, узагальнені дані); підприємницькі здібності (готовність до ризику, новаторство, діяльність підприємців); земля (корисні копалини, рослини, вода і повітря); праця (кваліфікація працівника, вміння працівника, здоров’я працівника); капітал (машини і обладнання, виробничі будівлі, інструмент).
Структура ринку факторів виробництва: паливо та мінеральна сировина; сільськогосподарська сировина, продовольчі товари; об’єкти промислового будівництва; машини та обладнання; науково-технічні розробки.
Структура ринку продуктів: за терміном користування (ринок товарів тривалого користування, ринок товарів короткострокового користування), за призначенням (ринок продовольчих товарів, ринок непродовольчих товарів), ринок послуг.
Фінансовий ринок – це ринок, на якому здійснюється акумулювання та розміщення вільних грошових ресурсів всіх економічних суб’єктів.
Структура фінансового ринку складається з так званих «каналів», які опосередковують перехід грошових коштів від суб’єктів ринку, які володіють надлишковими грошовими коштами, до економічних суб’єктів, що їх потребують. Ці канали можна розділити на дві основні групи:
1. Канали прямого фінансування, якими грошові кошти переміщуються безпосередньо від власників заощаджень до позичальників. Виділяють дві підгрупи прямого фінансування: 1) капітальне фінансування;2) фінансування шляхом одержання позик.
Капітальне фінансування – це угода, відповідно до якої підприємству надаються грошові кошти для подальшого інвестування в обмін на надання права пайової участі у його власності.  
Фінансування шляхом одержання позик – це угода, за якою підприємство одержує грошові кошти для здійснення інвестицій в обмін на зобов’язання сплатити ці кошти в майбутньому з визначеним процентом. 
2. Канали непрямого фінансування, якими відбувається опосередкований рух грошових коштів від домашніх господарств до підприємств (фірм). Таке переміщення грошових коштів здійснюється через особливі інститути, до яких належать банки та небанківські фінансово-кредитні установи, тобто фінансові посередники. Фінансові посередники акумулюють грошові ресурси, які пропонуються на ринку, перепродуючи їх від свого імені кінцевим покупцям. У ході цих операцій створюються відповідні зобов’язання і вимоги, які можуть бути самостійними інструментами фінансового ринку. 
Класифікація суб’єктів фінансового ринку:
1. З економічного погляду
- домашні господарства;
- суб’єкти господарювання різних форм власності;
- держава та місцеві органи влади;
- фінансові посередники;
2. З правової позиції
- індивідуальні учасники;
- інституціональні учасники;
- органи державного регулювання;
3. Залежно від функцій, які виконують суб’єкти фінансового ринку:
- основні або прямі учасники фінансового ринку;
- інфраструктури – фінансові посередники (фінансові інститути);
- професійні учасники фінансового ринку.
Грошовий обіг в умовах ринкової моделі господарювання обслуговує як відтворювальні, так і розподільчі процеси в економіці. 
Під макроекономічною рівновагою розуміють досягнення таких економічних пропорцій, за яких динаміка економічного розвитку характеризуватиметься бажаною стабільністю: без надлишків нереалізованого суспільного продукту, та без його дефіциту; з повною зайнятістю усіх наявних виробничих ресурсів, але й без їх нестачі; з незмінними темпами економічного зростання, які б забезпечували стале розширене відтворення суспільного виробництва. 
Класична модель макроекономічної рівноваги ґрунтується на кількох гіпотезах:
1. Вихідним у встановленні рівноваги є ринок факторів виробництва. 
2. Рівновага встановлюється у результаті взаємодії фінансового ринку, ринку факторів виробництва та ринку товарів і послуг.
3. На ринках факторів виробництва та товарів і послуг встановлюється такий рівень цін, за якого попит і пропозиція врівноважуються.
Світовий ринок – система обміну товарами та послугами, що виникла на основі міжнародного поділу праці й міжнародних валютно-кредитних і фінансових відносин. Світовий ринок ще визначають як товарно-грошові відносини між країнами з різним рівнем соціально-економічного розвитку, які пов’язані між собою участю в міжнародному поділі праці та спеціалізацією виробництва.
Функціонально світовий ринок є полем та результатом вкладення праці, капіталу, природних та інших ресурсів. Організаційно цей ринок є сукупністю прямих взаємовигідних договорів між рівноправними партнерами, спрямованих на задоволення потреб у товарах та послугах, забезпечення необхідними ресурсами та отримання доходу. За економічним призначенням виокремлюють світовий ринок товарів і послуг, світовий ринок капіталів і кредитів, світовий ринок робочої сили тощо.
До суб’єктів відносин світового ринку належать виробничі, транспортні, торговельні, кредитні, фінансові, валютні та інші структури світового господарства, його державні та міждержавні органи та організації. Світовий ринок, реалізуючи основну мету суб’єктів міжнародних економічних відносин – одержати максимальний прибуток, виконує певні функції, зокрема регулюючу, стимулюючу, інформаційну, сануючу, інтеграційну та соціальну. 
Виконуючи ці функції, світовий ринок:
–  надає об’єктивну оцінку діяльності економічних суб’єктів, яка базується на міжнародних стандартах та критеріях якості товарів;
–  надає інформацію виробникам та споживачам щодо наявності товарів та їхню ціну;
–  забезпечує оптимізацію використання факторів виробництва у світовому економічному просторі;
–  виконує роль постачальника інвестиційних, сировинно-паливних товарів, предметів широкого вжитку тощо;
–  сприяє підвищенню ефективності функціонування національних економік.
Різні види ринків, що діють в економіці, утворюють інституційну основу організації грошового обігу, зміст якого якраз і полягає у переміщенні грошових коштів між учасниками суспільного відтворення саме через відповідні ринки, кожен із яких має своє функціональне призначення та характеризує відповідну направленість руху грошей.
Структура світового ринку: світовий фінансовий ринок (інвестиційний ринок, валютний ринок, ринок позичкових капіталів), світовий товарний ринок (ринок засобів виробництва, ринок послуг, ринок споживчих товарів), світовий ринок праці (ринок спеціалістів, ринок некваліфікованої робочої сили, ринок кваліфікованої робочої сили).
3.3. Поняття грошових потоків та схема їхнього руху в економіці
Грошовий потік – це процес переміщення грошових коштів від одного економічного суб’єкта до іншого, що забезпечує виконання платіжних зобов’язань, які виникають у процесі економічної діяльності. 
Поняття «грошовий потік» ще трактують як сукупність платежів, які обслуговують окремий етап процесу розширеного відтворення.
Особливості та закономірності грошового обігу найбільш повно може бути охарактеризована у відповідності відповідної схеми руху грошових потоків, що загалом утворює певну модель, яка відображає рух доходів і витрат усіх суб’єктів грошового обігу. Побудова такої моделі передбачає здійснення певних узагальнень задля спрощення схеми руху грошових потоків:
–  усі суб’єкти грошового обігу об’єднано у три основні групи: підприємства, домашні господарства, держава;
–  всі платежі згруповано у декілька великих потоків, залежно від їх призначення у відтворювальному процесі, що надає можливість схематично відобразити весь грошовий обіг у вигляді декількох взаємопов’язаних і здійснюваних по колу потоків руху грошей; 
–  в економічній системі всі фактори виробництва належать домашнім господарствам, які продають їх через відповідний ринок підприємствам, і з тієї ж причини самі підприємства знаходяться у власності домашніх господарств і тому весь прибуток надходить останнім у вигляді дивідендів як плата за ресурси;
–  грошові платежі також здійснюються між окремими суб’єктами всередині кожної групи, зокрема між домашніми господарствами, між підприємствами тощо, і хоча вони складають значну частину грошового обігу, однак у даній схемі їх буде упущено для її спрощення і забезпечення кращої наглядності;
–  держава має можливість всі свої витрати, які не покриваються надходженнями податків, забезпечити за рахунок коштів, які позичає на внутрішньому фінансовому ринку, тобто не вдається до емісійних кредитів центрального банку чи запозичень на світовому ринку; 
–  у потоках, що відображають рух заощаджень домашніх господарств, враховані чисті заощадження та кредити, тобто за винятком зустрічних потоків, пов’язаних з поверненням позичок та вкладів, а також зі сплатою процентів;
–  грошові потоки пов’язують суб’єктів грошового обігу між собою через відповідні види ринків, забезпечуючи функціонування єдиного економічного середовища;
–  у моделі відображено лише рух грошових потоків та упущено відображення протилежного їм руху товарів і ресурсів, які, власне, і оплачуються відповідними потоками платежів.
Загальна схема грошового обігу в країні відображає певний кругооборот грошових потоків в економіці, що забезпечують неперервне переміщення товарів, ресурсів і капіталів між суб’єктами грошового обігу, які взаємодіють між собою через певні види ринків, економічна діяльність яких у кінцевому підсумку визначає неперервність розширеного відтворення. Отже, грошовий обіг в країні може бути зображений у вигляді певної схеми руху грошових потоків в економіці.
Схема руху грошових потоків в економіці:
ГП № 1 - Підприємства – ринок факторів виробництва;
Грошовий потік № 1становить сукупність витрат підприємств, пов’язаних з придбанням необхідних факторів виробництва у домашніх господарств, тобто засобів праці, предметів праці, робочої сили, землі, будівель та ін., що покриваються відповідними платежами підприємств на користь домашніх господарств, які є кінцевими власниками відповідних ресурсів. 
ГП № 2 – Ринок факторів виробництва – домашні господарства;
Грошовий потік № 2 відображає доходи домашніх господарств, отримані від реалізації їхніх виробничих ресурсів. Цей грошовий потік включає заробітну плату, проценти, дивіденди, гонорари, виручку від продажу матеріальних цінностей, сільськогосподарської продукції, земельних ділянок, будівель, ренту, доходи за акціями, паями. Тобто, це – всі види доходів домашніх господарств, які отримуються від реалізації основних факторів виробництва – праці, землі, капіталу – на відповідному ринку. 
ГП № 3 – Домашні господарства – ринок товарів і послуг;
Грошовий потік № 3утворює рух коштів, пов’язаний із витратами домашніх господарств на придбання необхідних промислових та продовольчих товарів. Тобто даний грошовий потік складають витрати населення на придбання продукції кінцевого споживання, що відображається рухом грошей через відповідний ринок товарів і послуг. 
ГП № 4 – Фінансовий ринок – підприємства;
Грошовий потік № 4 складають доходи підприємств, отримані від реалізації вироблених ними товарів та послуг на ринку продукції кінцевого споживання. Даний грошовий потік визначається рухом виручки, отриманої підприємствами від реалізації своєї продукції на відповідному ринку. 
ГП № 5 – Підприємства – держава;
Грошовий потік № 5  відображає рух коштів у процесі  сплати домашніми господарствами та підприємствами податків, зборів та інших обов’язкових платежів до державного бюджету. Цей грошовий потік належить до суто фінансових потоків, оскільки не супроводжується зустрічним переміщенням реальних цінностей, а пов’язаний із реалізацією державою своїх функцій в економіці, що серед іншого передбачають і акумулювання коштів до бюджету.
ГП № 6 – Домашні господарства – фінансовий ринок;
Грошовий потік № 6 відображає перерозподіл домашніми господарствами частини їхнього доходу, не витраченого на споживання та сплату податків, у формі розміщення заощаджень на фінансовому ринку. Метою руху коштів у даному грошовому потоці є отримання додаткових доходів домашніми господарствами внаслідок перетворення заощаджень на інвестиції через механізм фінансового посередництва.
ГП № 7 – Фінансовий ринок – підприємства;
Грошовий потік № 7означає переміщення коштів у процесі мобілізації кредитною системою через фінансовий ринок заощаджень населення і спрямування їх до підприємств у вигляді інвестицій і кредитів. Отримані на грошовому ринку кошти підприємства інвестують у розширення капіталу та нарощення виробництва через придбання на ринку додаткових засобів виробництва. Саме у результаті цього грошового потоку забезпечується розширене відтворення в економіці.
ГП № 8 – Держава – домашні господарства;
Грошовий потік № 8 передбачає переміщення грошових коштів від держави до домашніх господарств у процесі оплати праці державних службовців, працівників бюджетної сфери, а також виплати соціальних трансфертів, тобто пенсій, допомоги фізичним особам з низьким рівнем доходу, допомоги безробітним, стипендій та ін. платежів населенню.
ГП № 9 – Держава – ринок товарів і послуг;
Грошовий потік № 9утворюють всі необхідні платежі за придбані державою товари і послуги задля забезпечення нормального функціонування державного апарату та повноцінного виконання державою своїх основних функцій (оборона, безпека, підтримання правопорядку, інфраструктура тощо). 
ГП № 10 – Фінансовий ринок – держава;
Грошовий потік № 10 відображає рух грошових коштів, котрі залучаються державою на фінансовому ринку у порядку запозичень. Потреба у державних запозиченнях виникає у разі перевищення витрат держави над доходами, тобто коли має місце дефіцит державного бюджету. У цьому випадку державі необхідно позичити гроші у тих економічних агентів, в яких вони можуть бути, тобто у підприємств і населення, що здійснюється через розміщення на фінансовому ринку державних боргових зобов’язань у вигляді облігацій, казначейських векселів, бонів та інших видів державних цінних паперів. 
ГП № 11 – Світовий ринок – підприємства;
Грошовий потік № 11 становлять платежі іноземних фірм за придбані товари. Цим грошовим потоком відображено експортні операції країни. Отримані від іноземних покупців грошові кошти у вигляді платежів зливаються з потоками, отриманими від продажу товарів і послуг внутрішнім домашнім господарствам, підприємствам та державі. Грошові кошти зі всіх цих джерел поповнюють доходи, які отримують підприємства від продажу національного продукту.
ГП № 12 – Домашні господарства – світовий ринок;
Грошовий потік № 12  відображає витрати домашніх господарств на споживання за рахунок імпорту. Зазвичай підприємства та державні структури також купують імпортні товари та послуги. Однак для спрощення моделі показано лише один потік – оплату найбільшої за обсягом категорії імпорту – імпорт споживчих товарів.
ГП № 13 – Фінансовий ринок – світовий ринок.
Грошовий потік № 13 охоплює грошові ресурси, які фінансові посередники спрямовують на світовий ринок у тому разі, якщо неможливо прибутково розмістити акумульовані ресурси всередині країни. Тому даний грошовий потік відображає відплив капіталу за кордон. 
Грошовий обіг загалом складається із певної сукупності грошових потоків, кожен із яких має цілком визначене економічне призначення. Отже, основними грошовими потоками в економіці є такі.
У даній схемі руху грошових потоків може бути також додатково відображено грошовий потік із світового ринку на внутрішній фінансовий ринок країни, який включає в себе кредити, допомоги, кошти від продажу фінансових активів тощо. 
Важливе значення мають грошові потоки фінансового та кредитного характеру, які спрямовані як всередину країни, так і назовні (табл.).
Таблиця 3.1. Зовнішні грошові потоки країни у процесі міжнародного руху капіталів
	№ з/п
	Вхідні потоки
	Вихідні потоки

	1.
	Прямі іноземні інвестиції в країну
	Прямі зарубіжні інвестиції країни

	2.
	Придбання зарубіжними інвесторами цінних паперів національних емітентів
	Придбання національними інвесторами цінних паперів іноземних емітентів

	3.
	Проценти та дивіденди за цінними паперами, що придбані резидентами
	Проценти та дивіденди за цінними паперами, що придбані нерезидентами

	4.
	Розміщення нерезидентами коштів на депозитах в банках країни
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	5.
	Кредити, видані нерезидентами національним позичальникам
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	6.
	Відсотки за кредитами, що видані резидентами
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	7.
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	8.
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Грошові потоки мають бути збалансовані. 
Механізм балансування грошових потоків – це надзвичайно складне економічне явище, що урівноважує вхідні і вихідні грошові потоки та відіграє ключову роль у забезпеченні ефективного функціонування грошового обігу, сталості грошової одиниці, стабільної кон’юнктури ринку та розвитку економіки загалом. 
В основі балансування зосереджений баланс грошової сфери та суспільного виробництва: між грошовими потоками сукупного грошового обігу та потоками обігу товарів і послуг. 
Якщо величина імпорту є більшою за обсяг експорту, то має місце чистий імпорт – відтік грошей з внутрішнього ринку. Це призведе до появи нестачі платоспроможного попиту на внутрішньому ринку, що, в свою чергу, ускладнить реалізацію (рух) відповідного обсягу національного продукту, виготовленого у даній країні. 
У випадку перевищення обсягу експорту над обсягом імпорту матиме місце чистий експорт, за якого у внутрішньому обороті з’явиться більша кількість грошей, ніж необхідна для формування платоспроможного попиту на ринку продуктів. В результаті цього виникне загроза зростання цін та розбалансування попиту і пропозиції на ринку кінцевих продуктів. 
Тому збалансування грошових потоків можна досягнути, урівноваживши чистий імпорт через приплив грошових коштів зі світового ринку, а чистий експорт – через відплив грошових коштів за межі внутрішнього ринку (рис.).

Рис. Напрями балансування експортно-імпортних грошових потоків
Загальна збалансованість грошового обігу досягається шляхом врівноваження двох ключових потоків – національного доходу та національного продукту. 
Види грошових потоків, які формуються в процесі розширеного відтворення: потоки відтоку (чисті податки, заощадження населення, валюта чистого імпорту), потоки притоку (інвестиції, державні закупки, надходження від чистого експорту).
Успішне балансування грошових потоків і національного виробництва залежить від структури грошових потоків, сукупність яких охоплює три основні сфери економічних відносин: 
1) сфера товарного обміну, в якій назустріч грошовим потокам відбувається рух товарів та послуг, тобто еквівалентної номінальної вартості у товарному виразі. У процесі такого обміну критеріями балансування є еквівалентність, безповоротність та прямолінійність руху грошових потоків;
2) фіскально-бюджетна сфера, яка забезпечує оборот та відчуження частини доходів домашніх господарств та підприємств на користь держави, а також платежі, що здійснюються з державного бюджету на користь інших суб’єктів грошового обігу. Дана сфера грошового обігу відображає нееквівалентний рух вартості в односторонньому порядку, що відображає переміщення грошових коштів у процесі виконання державою притаманних їй функцій;
3) кредитна сфера, що здійснює обслуговування перерозподільних відносини, у яких власність не відчужується, а лише передається у тимчасове користування на умовах платності та поверненості. У регулюванні даного виду потоків бере участь центральний банк, використовуючи інструменти грошово-кредитної політики: регулювання норми позичкового процента, обов’язкових резервів, кредитного мультиплікатора, здійснення операцій на відкритому ринку. Механізм руху грошових коштів у даній сфері має еквівалентний характер, але відображає рух вартості з розривом у часі між видачею і погашенням кредитів.
3.4. Структура грошового обігу
Відмінності у характері економічних відносин між суб’єктами грошового обігу дають підстави структуризувати його на окремі складові частини.
Першим видом економічних відносин, які реалізуються в грошовому обігу, є відносини обміну. Характерними рисами руху грошей, що обслуговує ці відносини, є:
–  еквівалентність, оскільки назустріч грошам, які передає покупець продавцеві, переміщуються товари еквівалентної номінальної вартості;
–  безповоротність, оскільки одержані продавцем гроші не повинні повертатись до свого попереднього власника, вони безповоротно перейшли у власність нового суб’єкта обігу;
–  прямолінійність, яка виявляється в постійному віддаленні грошей від того суб’єкта обігу, який використав їх для купівлі продуктів, оскільки наступний суб’єкт теж витрачає їх для нових закупівель.
Структура грошового обігу охоплює значно ширше коло учасників та видів взаємовідносин між ними, що потребує більш глибокої структуризації грошового обігу. 
Залежно від економічних відносин, які складаються між суб’єктами грошового обігу, їхньої ролі у процесі розширеного відтворення, а також особливостей і напряму руху вартості,  котрий обслуговується відповідними грошовими потоками, власне грошовий обіг поділяється на такі складові частини:
1. Грошово-розрахунковий обіг, що має місце при здійсненні товарообмінних операцій, розрахунків за товари і послуги та нетоварні зобов’язання юридичних та фізичних осіб. При цьому відбувається зустрічний еквівалентний безповоротний (односторонній) рух грошей, з одного боку, на зустріч рухові товарів та послуг, з другого. Тобто дана частина грошового обігу обслуговує створення, реалізацію, обмін і споживання матеріальних цінностей та послуг та забезпечує власне купівлю товарів усіма учасниками суспільного відтворення.
2. Грошово-кредитний обіг, за якого здійснюється обслуговування кредитних відносин в економіці. Ця частина грошового обігу пов’язана з процесами перерозподілу частини вартості валового продукту, що тимчасово не використовується суб’єктами ринку, на засадах повернення і сплати  процента. 
Рух грошей тут має одну суттєву відмінність від грошового-розрахункового обігу – він здійснюється нееквівалентно, тобто назустріч грошовому платежу платник не одержує реального еквівалента у формі товарів чи послуг. Тобто він має односторонній, нееквівалентний, але поворотний характер та обслуговує переміщення вартості між економічними суб’єктами на зворотних та платних засадах. Інакше кажучи, при депозитних і кредитних операціях грошовий обіг обслуговує поворотний рух вартості з розривом у часі.
3. Грошово-фінансовий обіг, який має місце при обслуговуванні фінансових відносин в господарстві. Він передбачає односторонній, безповоротний і нееквівалентний рух грошей, який не супроводжується зустрічним рухом товарів, тобто цей сектор грошового обігу обслуговує розподільні відносини між економічними суб’єктами, котрі відображають виконання ними певних фінансових зобов’язань, наприклад, при сплаті податків та обов’язкових платежів. Частина таких відносин між суб’єктами цього сектора грошового обігу має характер відчуження, коли встановлена законами частина доходів економічних суб’єктів вилучається у вигляді податків та інших обов’язкових платежів і надходить у розпорядження держави, яка витрачає їх при виконанні своїх функцій. 
Дві складові грошового обігу:
–  товарний грошовий обіг, який пов’язаний з процесом виробництва і реалізації продукції (товарів, робіт, послуг);
–  нетоварний грошовий обіг, який має місце у процесі виконання фінансових зобов’язань та здійснення інших платежів нетоварного характеру (рух кредитів, сплата податків, штрафи, пені, неустойки, страхові платежі тощо).
Залежно від особливостей організації руху грошей в економіці та їхньої форми грошовий обіг також поділяється на дві складові частини: готівковий та безготівковий. Готівковий грошовий обіг – це рух готівки у формі банкнот та розмінної монети, що обслуговує реалізацію товарів і послуг та здійснення інших можливих платежів.
Як свідчить зарубіжний досвід, із розвитком економіки та технічним удосконаленням банківської справи відбувається інтенсивний процес скорочення обсягу готівкового грошового обігу на користь безготівкового. 
Перспективи його зменшення пов’язані з такими явищами, як:
–  зростанням надійності банків, а отже, і зміцненням довіри до них з боку населення;
–  запровадженням новітніх банківських технологій у сфері розрахунків, зокрема, національної системи масових електронних платежів;
–  зменшення обсягу обороту тіньової економіки;
–  зменшенням ризиків щодо втрати вартості грошей в умовах інфляції.
Організація обігу готівкових коштів впливає на обсяг грошової маси, оскільки від неї залежить швидкість обігу грошей, що характеризує стабільність грошового обігу в країні загалом. А отже, управління готівковим грошовим обігом є важливим елементом регулятивних функцій центрального банку у процесі реалізації монетарної політики.
В Україні основним організатором готівкового грошового обігу є Національний банк України як єдиний емісійний банк і касовий центр держави, котрий організовує за допомогою нормативних документів регулювання обсягу і структури готівкової грошової маси в обігу. Крім того, важливу роль в організації руху готівки відіграють також комерційні банки, що є уповноваженими агентами у сфері готівково-грошового обслуговування суб’єктів ринку. 
Національний банк у межах своїх повноважень, визначених чинним законодавством, визначає вимоги до організації готівкових розрахунків, порядок ведення касових операцій у національній валюті України підприємствами і підприємцями, особливості організації банками роботи з готівкою, а також здійснення контролю за дотриманням порядку ведення операцій з готівкою. Оскільки через каси підприємств, організацій і установ проходить значний обсяг готівкових коштів, Національний банк України використовує такий інструмент як встановлення лімітів залишків готівки в касах підприємств з метою регулювання сфери готівкового обігу. 
Так, відповідно до чинних нормативних документів НБУ, всі підприємства та індивідуальні підприємці, які мають рахунки в установах комерційних банків, зобов’язані зберігати на них свої кошти. При цьому з метою регулювання та обмеження готівкового грошового обігу Національний банк України встановлює обмеження на готівкові розрахунки. 
В Україні встановлення граничної суми розрахунків готівкою здійснено з метою сприяння: забезпечення стабільних надходжень готівки до банківської системи й прискорення її обігу; звуження сфери використання готівки та прискорення розвитку безготівкового сегменту; прискорення обігу готівки та зменшення витрат на її обслуговування; легалізації доходів населення; зменшення обсягів тіньової економіки. 
Головним завданням центрального банку є зведення до мінімуму готівкового грошового обігу і розширення сфер застосування безготівкового обігу грошей як важливого напряму оптимізації монетарного впливу на економіку і удосконалення грошових відносин.
Безготівковий грошовий обіг – це рух грошей у формі послідовних записів на рахунках у банківських установах або за зарахуванням взаємних вимог. Оскільки у сфері безготівкового обігу гроші рухаються банківськими рахунками, не виходячи за межі банківської системи, це створює можливість контролювати його, а отже, впливати на відносини відповідних економічних суб’єктів не тільки їм самим, а й третім особам – банкам і органам державного управління. Визначаючи законодавчо їх права та обов’язки щодо здійснення такого контролю, держава може впливати на весь безготівковий грошовий обіг, а отже, і на процес суспільного відтворення в загалом. У цьому головна перевага безготівкового обігу над готівковим. 
Безготівковий грошовий обіг реалізується через відповідні методи організації безготівкових розрахунків. Безготівкові розрахунки – це перерахування певної суми коштів з рахунків платників на рахунки отримувачів коштів, а також перерахування банками за дорученням підприємств і фізичних осіб коштів, внесених ними готівкою в касу банку, на рахунки отримувачів коштів. Ці розрахунки проводяться банком на підставі розрахункових документів на паперових носіях чи в електронному вигляді, встановленої центральним банком форми і з дотриманням відповідного документообігу.
Ефективна організація безготівкових розрахунків має відповідати таким основним вимогам:
–  забезпечувати здійснення платежів за реалізовані товари і послуги своєчасно і в повному обсязі;
–  створювати умови для реалізації банківського контролю за учасниками розрахунків та забезпечувати взаємний контроль платниками і отримувачами грошових коштів за дотриманням платіжної та договірної дисципліни;
–  не допускати позаплановий перерозподіл грошових коштів в процесі розрахунків, сприяти зближенню моменту отримання і оплати товарно-матеріальних цінностей.
Вимоги до організації безготівкових розрахунків:
· Забезпечення своєчасності платежів за реалізовані товари та надані послуги;
· Дотримання розрахункової та договірної дисципліни;
· Здійснення банківського контролю за учасниками розрахунків.
В Україні основними принципами, що регулюють систему безготівкових розрахунків, є такі: 
–  правова регламентація порядку здійснення розрахунків;
–  здійснення розрахунків переважно банківськими рахунками;
–  підтримання ліквідності платника на рівні, що забезпечує безперебійне здійснення платежів; 
–  терміновість платежів;
–  контроль за правильністю здійснення розрахунків;
–  майнова відповідальність учасників розрахунків за дотриманням договірних умов; 
–  безвідкличність, безумовність, остаточність переказу грошових коштів.
В Україні, згідно з чинною нормативною базою НБУ, під час здійснення розрахункових операцій платежі можуть здійснюватись із застосуванням таких видів платіжних інструментів: меморіального ордера; платіжного доручення; платіжної вимоги-доручення; платіжної вимоги; розрахункового чека; акредитива; інкасового доручення.
Головне значення безготівкового грошового обігу полягає у прискоренні руху грошей в економіці та суттєвому скороченні трансакційних витрат при здійсненні розрахунків усіма суб’єктами ринку. 
Основні переваги безготівкових розрахунків полягають у тому, що вони:
1) сприяють зміцненню грошового обігу у зв’язку із тим, що проводяться через банківські установ, зменшуючи обсяг готівкових коштів, необхідних для здійснення розрахунків; 
2) забезпечують легку доказовість проведення розрахунків за рахунок наявності банківських документів, що сприяє підвищенню надійності платежів;
3) унеможливлюють шахрайство з фальшивими грошима;
4) знижують витрати держави, пов’язані з організацією готівкового грошового обігу, що пов’язано зі здійсненням емісії банкнот, їх перевезенням, зберіганням, утилізацією та ін.;
5) прискорюють обіг грошових коштів і в результаті – товарно-матеріальних ресурсів в економіці, що підвищує ефективність суспільного виробництва загалом;
6) забезпечують гнучкість розрахунків, оскільки можуть обслуговуватися «ланцюжки» угод із різними доплатами;
8) сприяють безперервному кругообігу грошових коштів і капіталів в економіці, що визначає неперервність розширеного відтворення;
9) дозволяють збільшувати кредитні ресурси банківської системи, розвивати кредитні відносини, а отже, сприяти активізації кредитування реального сектора, що позитивно відображається на економічному зростанні загалом.
Водночас нарівні із позитивними рисами безготівковий грошовий обіг має і певні недоліки, що мають враховуватись регулюючими органами держави у процесі його організації. Недоліки безготівкових розрахунків полягають у наступному:
1) існування небезпеки зіштовхнутися або потрапити в залежність від проблем конкретного банку, тобто з труднощами або навіть неможливістю здійснити розрахунки або зняти гроші з рахунку;
2) збільшення витрат, пов’язаних з появою різних додаткових виплат банку за виконані операції;
3) необхідність регулярного потоку грошових коштів, призначених для оплати послуг банку і виплати заробітних плат співробітникам, що не завжди зручно для суб’єктів грошового обігу із незначними оборотами коштів, наприклад, малих підприємців.
Обіг готівкових грошей пов’язаний з безготівковим і створює разом ним єдиний грошовий обіг країни.
3.5. Поняття грошової маси та грошової бази
Грошовий обіг має забезпечуватися певною кількістю грошей – грошовою масою.
Грошова маса є складною, мінливою та неоднорідною категорією. До складу грошової маси можуть включатися певні елементи або виключатися з неї залежно від конкретної економічної ситуації. Вона є продуктом сучасної банківської системи, який перебуває в процесі динамічного розвитку. 
Грошова маса – це вся сукупність грошей, випущених в обіг, у всіх їх формах, які перебувають у розпорядженні суб’єктів ринку в даний момент часу. Всі суб’єкти ринку є одночасно суб’єктами грошового обігу, а отже, володіють певними запасами грошей, використовуючи їх відповідно до своєї ролі у розширеному відтворенні. 
Для здійснення аналізу стану та кількісних змін грошового обігу на певну дату і за певний період, а також для розробки відповідних заходів з регулювання темпів зростання та обсягу грошової маси (заходів грошово-кредитного регулювання економіки) у фінансовій статистиці використовують показники обсягу і структури грошової маси – грошові агрегати. Вони поділяють грошову масу на певні складові частини в залежності від ступеня ліквідності активів. У статистичній практиці України визначаються і використовуються чотири грошові агрегати, в інших країнах їх може бути більше або менше. 
Основний принцип побудови агрегатів заснований на тому, що всі блага можна ранжувати від абсолютно ліквідних до абсолютно неліквідних. 
Таким чином, залежно від складу, обсягу і ступеня ліквідності грошова маса виражається показником, який називається грошовий агрегат.
Грошовий агрегат – це кількісний показник грошової маси, що характеризує певний набір її елементів залежно від видів грошей та ступеня їх ліквідності. В сучасних умовах кількість грошей в обігу вимірюється саме за допомогою грошових агрегатів. 
В Україні, згідно з визначенням Національного банку, грошові агрегати – це зобов’язання депозитних корпорацій перед іншими секторами економіки, крім сектору загального державного управління та інших депозитних корпорацій. Складовими грошових агрегатів згідно підходу НБУ є фінансові активи у формі готівкових коштів у національній валюті, переказних депозитів, інших депозитів, коштів за цінними паперами, крім акцій, що емітовані депозитними корпораціями та належать на правах власності іншим фінансовим корпораціям, нефінансовим корпораціям, домашнім господарствам та некомерційним організаціям, що обслуговують домашні господарства. 
Грошові агрегати формуються на основі таких принципів:
–  грошова маса містить не лише готівкові гроші, а й депозитні;
–  вся грошова маса поділяється на ту, що є в обігу, і ту, яка нагромаджується та виконує функцію збереження вартості;
–  сукупна грошова маса містить також банківські вклади, депозити та певні види цінних паперів з фіксованим доходом.
Основними завданнями побудови грошових агрегатів є те, що вони мають бути тісно пов’язані з наявними тенденціями розвитку економіки, забезпечувати здійснення достовірних прогнозів і бути контрольованими з боку центрального банку. Грошові агрегати будуються шляхом приєднання до попередніх величин нових грошових компонентів у послідовності, що характеризує зменшення їх ліквідності, тобто кожний наступний грошовий агрегат включає в себе попередній плюс новий блок фінансових активів.
В Україні, починаючи із 1993 р., відповідно до методологічних правил Національного банку, грошова маса розпочала структуруватися за агрегатним принципом. Починаючи з грудня 2002 р., грошові агрегати складаються на підставі даних стандартизованих форм звітності Національного банку України та інших депозитних корпорацій (банків) за методологією МВФ. 
Основними агрегатами грошової маси в Україні є такі чотири:
–  Агрегат М0 включає готівкові кошти в обігу поза депозитними корпораціями. Агрегат М0 включає банкноти і розмінну монету, що перебуває в обігу, тобто гроші поза банками. До готівкових коштів в обігу належать банкноти та монети, емітовані Національним банком України, за винятком банкнот і монет у сховищах Національного банку України, касах і банкоматах установ Національного банку України.
–  Агрегат М1 включає М0 та переказні депозити в національній валюті. До складу агрегату М1 входять гроші поза банками та кошти на поточних рахунках у національній валюті (депозити до запитання). Переказні депозити – це фінансові активи, що за першою вимогою власника можуть бути обміняні на готівкові кошти за номіналом та безпосередньо використані для здійснення платежу.
–  Агрегат М2 включає М1 та переказні депозити в іноземній валюті та інші депозити. Тобто цей агрегат складається з елементів, які входять до складу агрегату М1, а також зі строкових коштів у національній валюті (строкових депозитів), та валютних коштів (депозитів в іноземній валюті). До його складу ще належать інші депозити – це не переказні депозити, що в короткі терміни можуть бути обміняні на готівкові кошти чи переказні кошти (кошти на вимогу), які безпосередньо не використовуються для здійснення платежу, строкові кошти та ощадні депозити.
–  Агрегат М3 включає М2 + цінні папери власного боргу банків, крім акцій. Грошовий агрегат М3 включає, окрім агрегату М2, ще й грошові активи у вигляді банківських векселів, депозитних сертифікатів та інших цінних паперів власного боргу банку, а також кошти клієнтів, що перебувають у довірчому управлінні банків. До складу цінних паперів (крім акцій) входять фінансові інструменти, які обертаються на ринку та є підтвердженням зобов’язання, що будуть погашеними готівковими коштами, фінансовим інструментом чи іншим економічно цінним об’єктом (наприклад, облігації, казначейські зобов’язання, векселі, ощадні (депозитні) сертифікати корпорацій).
На сьогодні НБУ регулярно публікує показники всіх вищенаведених агрегатів. Вимоги та зобов’язання у відношенні до кожного з підсекторів депозитних корпорацій наводяться окремо в Огляді Національного банку України та Огляді депозитних корпорацій (крім Національного банку України) і консолідуються в Огляді депозитних корпорацій (включаючи Національний банк України.
Розглянуті грошові агрегати мають якісні та кількісні відмінності. 
Так, агрегат М0 реально виконує функції засобу обігу, платежу. Це найліквідніша складова грошової маси. Висока частка агрегату М0 у грошовій масі свідчить про значний рівень обороту тіньової економіки, недовіру економічних суб’єктів до банківської системи, низьку спроможність держави впливати на економічні процеси. Хоча цей показник має ті ж самі якісні характеристики, що й складові агрегату М1, але обіг готівки здійснюється поза банками і тому регулювання і контроль за ним складніші.
Агрегат М1 виражає масу грошей, яка перебуває безпосередньо в обігу, реально виконуючи функції засобів обігу та платежу, і тому володіє високою ліквідністю. Вона найтісніше пов’язана з товарною масою, що проходить процес реалізації, і безпосередньо впливає на ринкову кон’юнктуру. Саме агрегат М1 обслуговує операції з реалізації валового внутрішнього продукту, розподілу та перерозподілу національного доходу, нагромадження та споживання. Тому цей агрегат перебуває під найпильнішою увагою аналітиків та регулюючих органів.
У зарубіжних країнах в якості основного грошового агрегату, який використовується для розрахунку поточних макроекономічних показників, використовується агрегат М2. Активи, які входять до складу цього агрегату, є менш ліквідними, однак вони враховують нагромадження грошей у різних формах та слугують своєрідним резервом для високоліквідних активів агрегату М1 і засобом нагромадження купівельної спроможності.
У грошовому агрегаті М3 враховані також запаси грошей у різних формах заощаджень. Ці гроші тимчасово перебувають у стані спокою та виконують для їх власників функцію засобу нагромадження вартості, при цьому здатні переходити від пасивного стану до активного.
Таким чином, найбільш ліквідними і готовими обслуговувати товарооборот є гроші агрегату М0.
 Найнижчу ліквідність мають гроші агрегату М3, оскільки значна частина їх не може вступити в обіг без того, щоб власник заздалегідь не попередив про це банк і не зазнав певних фінансових утрат. Водночас агрегат М0 – найвужчий показник грошової маси, оскільки характеризує лише один її елемент – готівкову масу грошей в обігу. Він має ті ж самі якісні характеристики, що й грошова маса агрегату М1, але оборот готівки здійснюється поза банками і тому регулювання і контроль за ним складніші. Найширшим агрегатом є М3, бо він охоплює всі елементи грошової маси, що перебувають в обігу.
Крім грошових агрегатів, Національний банк України визначає показник, що називається грошовою базою. На відміну від грошової маси, до складу якої входять всі елементи – від найвужчого агрегату М0 до найширшого показника М3, грошова база характеризує грошові кошти з позиції їх прояву на балансі центрального банку. Тобто грошова база є показником бази фінансування, яка є основою для формування грошових агрегатів, а не самим грошовим агрегатом. Тому цей показник інколи називають ще грошима центрального банку, який їх безпосередньо контролює і регулює, впливаючи в кінцевому підсумку і на загальну масу грошей.
Грошова база – це показник, що включає запаси всієї готівки, яка перебуває в обігу та в касах банків, а також суму резервів комерційних банків на їх кореспондентських рахунках у центральному банку.
Оскільки центральний банк безпосередньо контролює і регулює всі складові, що входять до складу грошової бази та впливає у кінцевому підсумку на грошову масу, тому цей показник ще називають грошима центрального банку або базовими грошима. Тобто грошова база включає запаси всієї готівки, яка перебуває в обігу поза банківською системою та в касах банків, а також суму резервів комерційних банків на їх кореспондентських рахунках у центральному банку. Даний показник визначається як:
В = С + К + Г,    (3.1)
де  С– сума готівки, що перебуває в обігу;
К– резерви комерційних банків, що включають залишки їхніх коштів на рахунках у центрального банку;
Г – готівка у касах банків.
Показник грошової бази часто використовують в більш вузькому вигляді, як суму готівкових грошей в обігу і резервів банків:
В = С + К,    (3.2)
Згідно з підходом, який пропонується Національним банком України, грошова база – це сукупність зобов’язань Національного банку України в національній валюті, що забезпечують зростання грошових агрегатів та кредитування економіки. Грошова база включає готівкові кошти, випущені в обіг Національним банком України, і переказні депозити в національній валюті в Національному банку України. До переказних депозитів належать зобов’язання Національного банку України за коштами на кореспондентських рахунках, коштами обов’язкових резервів та іншими коштами на вимогу інших депозитних корпорацій, а також коштами на рахунках інших фінансових корпорацій, нефінансових корпорацій та домашніх господарств (працівників Національного банку) у національній валюті в Національному банку України.
Грошова база лише частково характеризує грошову масу країни (рис.).


Рис. Компоненти грошової бази та пропозиції грошей
Цей показник відображає сукупну пропозицію грошей з боку держави. Готівкові та безготівкові елементи, які входять до складу грошової бази охоплюють якісно і кількісно інші гроші, ніж ті, що входять у структуру грошових агрегатів. Так, готівкова складова грошової бази С + Г перевищує готівковий агрегат М0 на суму готівки у касах банків. Безготівкова складова грошової бази К складає суму зобов’язань центрального банку перед комерційними банками, то безготівкові елементи грошових агрегатів охоплюють зобов’язання банків перед своїми клієнтами. Відрізняються й джерела їх формування. Безготівкові елементи грошових агрегатів комерційні банки формують, створюючи нові гроші в процесі кредитної діяльності через механізм грошово-кредитного мультиплікатора, а також за рахунок грошових коштів, одержаних від центрального банку. В результаті безготівкові елементи грошових агрегатів перевищують обсяг грошової бази. Величина перевищення обсягів грошової маси над грошовою базою відображає величину грошово-кредитного мультиплікатора.
На обсяг грошової бази впливають такі чинники:
–  зростання обсягу зобов’язань банків за кредитами, отриманими від центрального банку;
–  збільшення фінансових зобов’язань уряду перед центральним банком, які виникають внаслідок фінансування дефіциту державного бюджету у вигляді облігацій державної позики;
–  збільшення або зменшення сальдо іноземних активів (їхня конвертація в національну валюту збільшує або зменшує грошову базу);
–  нерезервні зобов’язання банківських установ (капітал і прибуток від емісійної діяльності, некласифіковані активи і пасиви, інші зобов’язання).
Управління грошовим обігом здійснюється НБУ шляхом регулювання двох складових грошового обороту: готівки і безготівкової маси грошей, тобто визначення обсягу готівкової грошової маси та регулювання кредитних операцій комерційних банків. Головне завдання Національного банку в сучасних умовах полягає у регулюванні депозитної емісії, яка відбувається під час кредитування комерційними банками суб’єктів господарювання. Дворівневий принцип організації банківської системи України зумовив відокремлення емісійних операцій регулювання грошового обігу, які закріпились за Національним банком України (банком першого рівня), від розрахункового, касового і кредитного обслуговування юридичних і фізичних осіб, яке виконують комерційні банки (банки другого рівня). Тобто Національний банк виступає організатором грошового обігу у державі та здійснює його регулювання.
3.6. Швидкість обігу грошей та фактори, що на неї впливають
Швидкість обігу грошей означає кількість обертів на рік, яку кожна грошова одиниця загальної грошової маси, що перебуває в обігу, використовується для купівлі товарів і оплати послуг. Отже, швидкість обігу грошей характеризує частоту, з якою кожна одиниця наявних в обігу грошей використовується в середньому для реалізації товарів і послуг за певний період. 
В загальному вигляді швидкість обігу грошей виражається наступною формулою:
Q об = ∑ p / q грошей                 (3.3)
де Q об - кількість оборотів грошової одиниці, в яких виражені ціни на аналізовані товари;
Σ p– сума цін товарів;
q грошей – кількість грошей в обігу.
Звідси швидкість обігу грошей можна отримати, поділивши кількість обертів грошової одиниці на період обертання. Однак можна розрахувати певну середню величину, оскільки в основі аналізу знаходиться рух товарів, то швидкість обігу грошей зумовлена швидкістю обігу товарів. Чим повільнішим є обіг товарів, тим нижча швидкість обігу грошей.
Чим частіше гроші використовують для здійснення розрахунків та платежів у фактичний період часу, тим менше потрібно грошової маси для даного обсягу реального доходу при фіксованому рівні цін. Тобто швидкість обігу грошей є показник частоти, з якою національна грошова одиниця переходить з рук в руки при виконанні платіжних операцій протягом даного проміжку часу. У цьому розумінні швидкість обігу грошей розглядається як показник інтенсивності руху грошей під час виконання ними своїх функцій як засобу обігу і платежу. Він вимірюється кількістю оборотів грошової маси (конкретного агрегату) при формуванні відповідного вартісного параметра (наприклад, ВВП, грошового обігу та ін.). Якщо грошова маса обертається повільно, то це означає, що коефіцієнт розміщення (витрачання) національного продукту низький. Навпаки, висока швидкість обігу грошей свідчить про швидке розміщення товарів і високий рівень розвитку кон’юнктури ринку. 
Швидкість обігу грошей показує число оборотів грошової маси за певний період (рік, квартал, місяць). Даний показник відображає скільки разів грошова одиниця використовується на купівлю товарів чи послуг за певний період. Тобто це, за суттю, показник кількості угод в економіці, які опосередковуються грошима.
Виходячи з рівняння обміну І. Фішера:
MV = PQ,                               (3.4)
величину швидкості обігу грошей можна визначити за формулою:
V= PQ/ М,                              (3.5)
де  V– швидкість обігу грошей;
P– середній рівень цін на товари та послуги;
Q– фізичний обсяг товарів і послуг, що реалізовані в даному періоді;
М– середня маса грошей, що перебуває в обігу за даний період.
Отже, з наведеної формули випливає, що величина швидкості обігу грошей прямо пропорційно пов’язана до номінального обсягу національного продукту (PQ) й обернено пропорційна до обсягу грошової маси. Якщо відбувається зменшення величини грошової маси, яка обслуговує ВВП, то швидкість обігу грошей зростатиме. За суттю, недостатня кількість грошової маси, необхідної для обслуговування обігу товарів і послуг, буде компенсовуватися зростанням швидкості обігу грошей. Таке прискорення відбуватиметься автоматично методом саморегулювання. Разом з тим, зростання швидкості обігу грошей при тому ж обсязі товарів і послуг на ринку призводить до збільшення кількості грошей в обігу та їх знецінення, тобто в кінцевому підсумку є одним з факторів інфляційного процесу. 
В загальному розумінні швидкість обігу грошей відображає кількість обертів окремих агрегатів грошової маси щодо ВВП за певний період. Кожен оборот обслуговує витрачання грошей і тим самим характеризує швидкість їх обігу. У зарубіжній практиці швидкість обігу грошей визначається як кількість трансакцій, що обслуговуються грошовою одиницею протягом певного періоду часу, наприклад, року.
Статистично показник швидкості обігу грошей визначається або кількістю оборотів певної грошової одиниці за певний період часу, або тривалістю одного обороту. На практиці важко здійснити кількісну оцінку даного показника, тому для його розрахунку використовують непрямі дані. В багатьох зарубіжних країнах, як правило, обчислюються два показники:
1) швидкість обігу грошей в процесі кругообороту валового внутрішнього продукту;
2) швидкість обігу грошей у безготівковому грошовому обігу.
Перший показник – швидкість обігу грошей в процесі кругообороту валового внутрішнього продукту розраховується за формулою:
V к =  ВВП/ Ма,              (3.6)
де  Vк – швидкість обігу грошей в процесі кругообороту;
ВВП – валовий внутрішній продукт;
Ма – грошова маса у вигляді одного із грошових агрегатів (наприклад, М1 або М2).
Цей показник відображає зв’язок грошового обігу з процесами розвитку економіки і визначає, скільки оборотів робить грошова одиниця для обслуговування реалізації відповідного ВВП. 
Швидкість обігу грошей в безготівковому грошовому обігу характеризує показник оборотності грошей в платіжному обігу:
V по = ГК б /  М р,            (3.6)
де  V по – оборотність грошей в платіжному обігу;
ГК б – грошові кошти на банківських рахунках;
Мр – середньорічна величина грошової маси. 
У банківській статистиці ще використовується показник швидкості готівково-грошового обороту, який розраховується діленням суми надходжень і видач готівки (оборот готівки) на середньорічну масу готівки в обігу. Цей показник можна було б використовувати тільки при відсутності (або малої частки) безготівкових розрахунків, коли обіг здійснюється лише за участю готівки. В цьому випадку показник відображає швидкість обороту готівки, яка могла б бути, якби ВВП обслуговувався тільки за рахунок обороту готівки. 
Показник швидкості обігу грошей можна визначити і за іншими критеріями, зокрема за: 1) середньою частотою використання грошової одиниці в оплаті доходів населення, тобто у формуванні національного доходу; 2) середньою частотою використання грошової одиниці у здійсненні всіх видів платежів, тобто у формуванні всього грошового обігу. Перший із цих показників може бути визначений як ділення обсягу національного доходу на масу грошей в обігу, другий – як відношення загального обсягу грошового обороту до середньої маси грошей, що перебуває в обігу за певний період.
При інших рівних умовах збільшення швидкості обігу грошей рівнозначне зростанню грошової маси і служить однією з причин інфляції. Тому центральний банк, як правило, прагне знизити швидкість в рамках грошово-кредитної політики. Отже, зменшення швидкості обігу грошей стримує інфляцію і є позитивною тенденцією, хоча може призводити до нераціонального використання коштів, особливо готівки.
Регулювання швидкості обігу грошей здійснюється такими способами:
–  проведення аналізу та оцінки стану банківської сфери;
–  здійснення регулярного контролю грошових потоків;
–  контролювання обсягів грошової емісії;
–  створення резервних фондів банкнот і монет;
–  впровадження правил зберігання, перевезення та інкасації національної валюти;
–  проведення вчасної заміни та знищення зношених і пошкоджених грошових знаків;
–  встановлення правил проведення касових операцій.
Сьогодні важливу роль відіграє контроль і регулювання потоків безготівкових грошових коштів, які суттєво збільшують швидкість обігу національної валюти.
На динаміку швидкості обігу грошей впливають різноманітні фактори, які відображають загальноекономічні аспекти розвитку суспільного виробництва і стану ринкових відносин в країні. До таких факторів відносять:
–  стан економіки, що визначає платоспроможний попит. Якщо попит на гроші зменшується, то витрачання грошей інтенсифікується, а грошовий обіг прискорюється. І навпаки, якщо попит на гроші зростає, то витрачання грошей буде менш інтенсивним і грошовий обіг уповільниться;
–  розвиток торгівлі, оскільки на швидкість обігу грошей суттєво впливають величина і швидкість руху товарних потоків на стадії обміну, розвиток ринкових зв´язків, кредиту та збалансованість ринку та ін.;
–  ефективність виробництва, що визначає рівень поділу суспільної праці. Чим глибший поділ праці і вища її продуктивність, тим частіше і більше продаватиметься і купуватиметься товарів, що зумовлює прискорення грошового обігу;
–  динаміка інфляційних процесів в країні, оскільки високі темпи зростання цін прискорюють швидкість обігу грошей через постійне зростання потреби в додаткових платіжних засобах.
–  рівень технічного розвитку виробництва і стан ринкових відносин, оскільки зростання ефективності суспільного виробництва зменшує період нагромадження вартостей, чим прискорює повернення грошей в обіг;
–  технічний рівень розвитку банківської справи (автоматизації безготівкових розрахунків);
–  розвиток інфраструктури ринків, оскільки суттєвий вплив на швидкість обігу грошей справляє розвиток економічної інфраструктури: транспорту, торгівлі, банківської справи.
Крім цих загальних факторів, швидкість обігу грошей залежить від періодичності виплати доходів, рівномірності витрат населення своїх коштів, рівня заощадження і нагромадження. Значний вплив на цей показник чинить зміна попиту на гроші, яка виражається зміною бажання економічних суб’єктів мати у своєму розпорядженні певний запас готівки грошей як високоліквідних активів. За умови збільшення цього бажання витрачання грошей відбуватиметься менш інтенсивно, ніж їх надходження. У такому випадку грошовий обіг уповільниться. І навпаки, якщо попит на гроші знижується, то економічні суб’єкти будуть їх витрачати інтенсивніше. Відповідно й грошовий обіг прискориться. Отже, швидкість обігу грошей та попит на них можна розглядати як два взаємопов’язаних показники з оберненою залежністю.
Обернено пропорційним до швидкості обігу грошей є показник рівня монетизації економіки – коефіцієнт монетизації ВВП. При збільшенні коефіцієнта монетизації швидкість обігу грошей зменшується і навпаки. Даний показник використовують для оцінки ступеня забезпеченості економіки грошовими коштами. 
Суттєву роль в збільшенні швидкості обігу грошей відіграє рівень розвитку кредитної системи загалом та безготівкових розрахунків зокрема. 
Зміни величини грошової маси та швидкості обігу грошей впливають на економічні процеси протягом певного періоду. Зміна швидкості обігу грошей (прискорення чи сповільнення) показує інтенсивність економічних змін, які становлять основу грошового обігу, а також призводить до:
а) збільшення або скорочення величини пропозиції грошей в обігу;
б) сприяння або ускладнення процесу регулювання грошового обігу.
Прискорення обігу грошей компенсує їх масу, що може мати позитивне значення в умовах збільшення обсягів товарообороту, коли зростаюча потреба в грошах задовольнятиметься без додаткового їх випуску. Проте за умови розбалансованості економіки, коли платоспроможний попит випереджає товарну пропозицію, прискорення грошового обігу стає додатковим інфляційним фактором. Уповільнення грошового обігу розширює місткість його сфери, тобто збільшує попит на гроші та зменшує платоспроможний попит, що позитивно впливає на його стан навіть при незмінності обсягу товарообороту. Тому заходи щодо сповільнення грошового обігу завжди входять до антиінфляційних програм як їх складова, а економічна ситуація, що характеризується уповільненням обігу грошей, є найсприятливішою для реформування грошової системи країни.
Швидкість обігу грошей – об’єктивне і складне явище, що не має надійних інструментів безпосереднього впливу на нього. 
Регулювання швидкості обігу грошей та прогнозування її динаміки на перспективу вважається одним з найскладніших економічних процесів. Крім кількісної зміни маси грошей в обігу все ще не розроблено інших ефективних інструментів оперативного регулювання швидкості обігу грошей. 
Якщо необхідно збільшити швидкість обігу грошей, то це можна здійснити шляхом зменшення їхньої кількості в обігу. І навпаки, за рахунок збільшення грошей в обігу можна досягнути зменшення швидкості їх обігу.
3.7. Закон грошового обігу
Важливим завданням регулювання грошового обігу є визначення необхідної кількості грошей для забезпечення нормального функціонування економічних відносин. Саме закон грошового обігу відповідає на питання, яка кількість грошей має бути в обігу, щоб гроші могли виконувати свої функції. Випуск грошей в обіг не може здійснюватися у будь-яких масштабах, а має підпорядковуватись дії об’єктивних економічних законів. Якщо держава не дотримується цих законів, відбувається поступовий розпад усієї економічної системи, знижуються рівень виробництва, життєвий рівень населення, руйнується грошовий обіг. 
Тому основою організації грошового обігу в країні є підтримання грошової маси на рівні, що дозволяє забезпечити нормальний перебіг розширеного відтворення, належну ділову активність і зайнятість. Виразом цього є закон грошового обігу.
Закон грошового обігу – це загальний економічний закон, який виражає внутрішньо необхідні, сталі та суттєві зв’язки між кількістю необхідних для обігу грошей та цінами товарів, що підлягають реалізації. Закон грошового обігу передбачає, що протягом певного періоду в обігу має бути певна, об’єктивно зумовлена грошова маса. Він з’ясовує внутрішні зв’язки між кількістю грошей в обігу і масою товарів, рівнем цін та швидкістю обігу грошей. Тому закон грошового обігу передбачає, що протягом певного періоду в обігу має бути певна, об’єктивно зумовлена грошова маса. 
Вихідним постулатом для визначення величини цієї грошової маси слугує рівняння обміну І. Фішера:
M ∙ V = P ∙ Q,  (3.7)
де  М– маса грошей в обігу;
V – середня швидкість обігу грошей; 
Р – середній рівень цін на товари та послуги; 
Q – кількість товарів та послуг, представлених на ринку.
Із цього рівняння можна визначити кількість грошей, необхідних для обігу:
M= P ⋅ Q  / V,               (3.8)
Умови та закономірності дотримання закону грошового обігу визначаються взаємодією двох факторів: потребами господарства в грошах, тобто необхідною кількістю грошей для обслуговування товарообмінних операцій, та фактичним надходженням грошей в обіг, що визначається емісійною активністю банківської системи. Зміст такої залежності, що виражає закон грошового обігу, можна відобразити рівнянням: 
Мф= Мн,              (3.9)
де  Mф – фактична маса грошей в обігу;
Mн – об’єктивно необхідна для обігу маса грошей.
Фактична маса грошей має дорівнювати об’єктивно необхідній, що визначає дотримання закону грошового обігу в економіці. Якщо Mф>Мн, то в обігу буде більше грошей, ніж необхідно для реалізації створеного національного продукту, й навпаки, Мф<Мн – в обігу спостерігається нестача грошей. 
Таким чином, закон грошового обігу передбачає, що протягом певного періоду часу для обігу потрібна лише певна об’єктивно зумовлена маса грошових коштів. Надлишкове надходження грошей в обіг призводить до їх знецінення, що виражається у наростанні інфляції. Недостатня кількість грошей в економіці не дає можливості нормальної реалізації вироблених товарів і послуг, що в свою чергу породжує спад виробництва і ділової активності.
Якщо врахувати усі фактори, що впливають на збільшення грошової маси в обігу та ті, що впливають на її зменшення, то величину кількості грошей необхідних для обігу протягом визначеного часу, можна розрахувати за такою формулою: 
          Mн = ( ∑P⋅Q − ∑K + ∑П  + ВП ) / V ,                     (3.10)
де  ∑PQ – обсяг товарів і послуг, що реалізовуються за певний період у грошовій оцінці;
∑К– сума продажу товарів і послуг в кредит;
∑П– обсяг продажу товарів і послуг, строк оплати яких настав;
∑ВП– сума платежів, яка погашається шляхом взаємозаліку (з врахуванням сум до доплати або до отримання);
V– середня кількість оборотів грошової одиниці за певний період. 
Дія закону грошового обігу поширюються як на його готівкову, так і безготівкову складову. Тому до складу величини Мн входять всі форми грошей, що обслуговують потреби грошового обігу. Величина об’єктивно необхідної кількості грошей для забезпечення адекватного грошового обігу протягом певного часу (Мн) служить орієнтиром, відповідно до якого змінюється фактична маса грошей в обігу (Мф). Крім того, розвиток кредитних відносин обернено впливає на кількість грошей. 
Зменшення кількості грошей викликається також погашенням шляхом взаємозаліку певної частини боргових вимог і зобов’язань. Даний фактор сприяє значній економії грошей шляхом зарахування взаємних платіжних зобов’язань. Це зумовлено тим, що швидкість обігу грошей у функції платіжного засобу (вексель, банкнота) визначає ступінь концентрації платежів, одночасність їх здійснення, можливість за рахунок поточних надходжень забезпечувати їх взаємну компенсацію. Система взаємного погашення платежів найповніше втілена у розвитку клірингу, тобто взаєморозрахунку (внутрішнього та міжнародного). Крім того, прискоренню обігу платіжних засобів сприяє також комп’ютеризація банківських операцій.
Таким чином, на умовах дотримання закону грошового обігу в економіці позначається дія факторів прямого і зворотного впливу.
Прямий вплив на кількість грошей, необхідних для обігу, справляють:
1) зміни загального обсягу товарів та послуг, що знаходяться в обігу (чим вищий обсяг товарної маси, тим більше потрібно грошей);
2) рівень цін на товари і тарифів на послуги (чим нижчі ціни, тим більше потрібно товарів і, відповідно, грошей).
Зворотний вплив на кількість грошей чинять:
1) розвиток безготівкових розрахунків;
2) швидкість обігу грошей (у розвинених країнах 2–3 обороти в рік). 
3) ступінь розвитку кредиту (чим більший обсяг проданих товарів в кредит, тим менше потрібно грошей);
4) частота виплат грошей (чим частіше виплачуються гроші, тим менше їх потрібно для обігу).
Визначення стану забезпеченості економіки грошима здійснюється за допомогою дослідження рівня монетизації економіки. Під монетизацією економіки розуміють макроекономічний показник, що характеризує ступінь забезпеченості економіки грошима, необхідними для здійснення платежів і розрахунків, та відображає забезпеченість процесів виробництва та споживання відповідною грошовою масою. Це інтегральний показник, який відображає довіру суспільства до національної валюти, до політики монетарної влади, а також рівень кредитної активності. Тому рівень монетизації економіки визначається рівнем розвитку економіки, адже показник рівня монетизації економіки тісно пов’язаний з економічним та соціальним станом країни. Саме тому він служить індикатором оцінки можливості економічного зростання, відображаючи швидкість обігу грошей та інтенсивність використання різних видів ліквідних активів у розрахунках і платежах.
Монетизація економіки має відповідати обсягам створеної в економічній системі вартості товарів і послуг. Вона має бути пов’язана зі швидкістю обігу грошової маси, величиною попиту та пропозиції на товари і гроші, а також станом товарного та фінансового ринків. Якщо рівень монетизації перевищує оптимальний рівень, то розвиватимуться інфляційні процеси. 
І навпаки, недостатній рівень монетизації призводить до стагнаційного стану товарного, фондового, валютного ринків; тривалих криз збуту і платежів; бартеризації товарного обігу; зниження обсягів заощаджень, що в кінцевому підсумку негативно позначиться на економіці загалом. 
Коефіцієнт монетизації – це показник, який визначається як виражене в процентах відношення грошового агрегату М2 до номінального річного ВВП країни, тобто він показує фактичний рівень відповідності кількості грошей що знаходяться в обігу попиту на них:
   Kм= ( М2/ ВВП ) ⋅ 100 % ,                        (3.11)
де  К м – коефіцієнт монетизації;
М2– маса грошей в обігу;
ВВП– річний обсяг валового внутрішнього продукту.
Таким чином, даний показник характеризує взаємозв’язок і взаємовплив грошового та реального секторів економіки. Використання агрегату М2 або М3 залежить від особливостей процесу монетизації в кожній країні, зумовлених специфікою національної грошової системи та характером економіки. Разом із тим, необхідно враховувати, що при розрахунку коефіцієнта монетизації виникає проблема тимчасової непорівнянності показників ВВП і М2, тому що ВВП розраховується за рік, а грошова маса є моментним показником і розраховується як середньорічна величина М2. Це може призводити до спотворення даних та не відображати реальної картини дотримання закону грошового обігу.
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