Тема 8. ФОРМИ, ВИДИ І РОЛЬ КРЕДИТУ 
8.1. Особливості товарної та грошової форм кредиту 
Аналіз наукових праць засвідчує, що питання, які стосуються форм кредиту, є досить дискусійними. Класифікації переважної більшості авторів відрізняються від колег як кількістю самих форм кредиту, так і їх наповненням, тобто назвою, трактуванням змісту, значенням, позицією. До прикладу, серед вітчизняних фахівців поширеною є думка, що форм кредиту може бути дві – товарна й грошова, вони визначають лише загальні контури кредиту і не зачіпають його внутрішньої структури. 
Окремі науковці класифікують форми кредиту, насамперед, розрізняючи також грошову та майнову (товарну) форми, проте поділяють грошову форму на вексельну, облігаційну, овердрафт. Цей підхід передбачає, що форми кредиту, як правило, тісно пов’язані з конкретним кредитором, що дозволяє сформулювати дві класифікації форм кредиту. 
У відповідності з першою класифікацією кредит може приймати сім форм: лихварську; комерційну; банківську; державну; споживчу; іпотечну; міжнародну. Згідно з другою класифікацією, виділяють дві основні форми: комерційну; банківську. Такою ж є думка, яка наголошує, що існує дві основні форми кредиту: банківська; комерційна, які розрізняють: за складом учасників, динамікою руху, розміром процента, сферою функціонування. 
Три класифікації форм кредиту міститься у підході, який наголошує, що форма кредиту тісно пов’язана з його структурою і в певній мірі з сутністю кредитних відносин, тому форми кредиту розглядає в залежності від характеру: позичкової вартості; кредитора і позичальника; цільових потреб позичальника1. В залежності від характеру позичкової вартості, він розрізняє: товарну; грошову; змішану (товарно-грошову) форми кредиту. Згідно з даним підходом, залежно від того, хто в кредитній угоді виступає кредитором, а хто позичальником, – виділяють такі форми кредиту: банківську; господарчу (комерційну); державну; міжнародну; громадянську (приватну, особисту). А в залежності від цільових потреб позичальника, виокремлюють: виробничу; споживчу форми кредиту. 
На думку окремих українських вчених, класифікація форм кредиту здійснюється: по-перше, залежно від об’єкта кредитних відносин (форми позичкового капіталу, позичкової вартості): товарна – кредитні відносини виникають між продавцями та покупцями, коли останні одержують товари чи послуги з відстрочкою платежу; грошова; по-друге, за суб’єктами кредитних відносин: фірмові кредити; банківські; кредити небанківських фінансово-кредитних установ; державні; кредити супрабанківських інститутів. 
Найбільш загальний підхід передбачає, що кредит надають у грошовій або товарній формі. У разі товарної форми об’єктом кредиту є матеріальні цінності, у разі грошової – кошти. Крім того, у товарній формі надають комерційний, споживчий кредит у випадку реалізації товарів через торговельні підприємства з відтермінуванням платежу і лізинг (довготермінова оренда майна). У свою чергу, колектив під керівництвом Г. Климко виділяє такі форми кредиту: банківський; комерційний; лізинговий; іпотечний; бланковий; консорціумний; споживчий. 
Загалом різні дослідники виділяють різну кількість форм кредиту. Авторський колектив під керівництвом В. Базилевича зазначив, що «класифікація кредиту залежить від критерію, покладеного в її основу». Н. Версаль та Т. Дорошенко взагалі відзначають, що дискусії навколо поняття «форма кредиту» характерні тільки для вчених постсоціалістичних країн, тоді як західні вчені класифікують кредити не проводячи розмежування між видом, формою чи категорією кредиту5, що є не досить правильно, оскільки між видами і формами кредиту існує певний зв’язок, а саме: ті чи інші види кредиту можуть зумовлювати відповідні їм форми, а в сукупності вони дають чітке уявлення про складну структуру кредиту і процес його руху в межах товарної і грошової форм. 
Окрім того, в науковій літературі відзначається, що форми кредиту тісно пов’язані з формами позиченої вартості, вони в певній мірі виступають сутністю кредитних взаємин. Елементами структури кредиту виступають кредитор, позичальник та позичкова вартість. Саме тому форми кредиту розглядаються в залежності від характеру кредитора і позичальника, позичкової вартості, цільових потреб позичальника. 
Так, значна кількість економічних словників дають таке тлумачення форми кредиту: «Форма кредиту – спосіб надання кредиту, товарна або грошова форма кредитування». Більш широке визначення можна прочитати в Сучасному фінансово-кредитному словнику: «Форма кредиту – це способи організації кредитних відносин, специфіка яких визначається учасниками цих відносин і формою вартості, яка передається кредитором позичальнику на поворотних засадах». В окремих роботах з теорії кредиту дається таке формулювання критеріям класифікації форм кредиту: «В структурі кредиту виокремлюється три незмінних обов’язкових елементи: кредитор, позичальник і позичкова вартість. Відповідно, загальноприйнята класифікація форм кредиту в залежності від: 1) позичкової вартості (товарної, грошової, змішаної); 2) кредитора і позичальника; 3) цільових потреб позичальника – виробнича, споживча. Окрім вищевказаних, використовуються й інші форми кредиту: пряма і непряма, явна і прихована, стара і нова, основна (переважаюча) і додаткова, розвинена і нерозвинена та ін.»6 
У навчальній літературі найчастіше зустрічається думка, що форма кредиту зумовлюється структурою кредитних відносин, а саме характером позичкової вартості, типом кредитора і позичальника, змістом цільових потреб позичальника. Розповсюджена точка зору, що класифікацію кредиту традиційно прийнято здійснювати за кількома ознаками, до яких відносять: 1) категорію кредитора і позичальника; 2) строк видачі; 3) форму, в якій надається конкретний кредит. В якості базової ознаки (критерію) класифікації кредиту слід розглядати його матеріальну форму. Також виокремлюють такі форми кредиту: товарна, грошова, змішана, банківська, комерційна, державна, міжнародна, громадянська, виробнича, споживча, пряма, непряма, прихована та ін. 
І. В. Алексеєв, М. К. Колісник виокремлюють товарну і грошову форми кредиту7. В. Н. Шитов виділяє товарну, грошову і змішану форми кредиту8. В. Я. Вовк розрізняє і таку форму кредиту, як комерційний кредит, характерною особливістю якого є те, що він надається підприємствами на їх власний розсуд і не контролюється банківською системою держави9. 
Сучасні трактування критеріїв виокремлення форм кредиту узагальнені в табл. 8.1. 
Варто зауважити, що у загальноприйнятому розумінні форма – це зовнішній, найбільш загальний вияв певного предмета чи явища10, який хоч і пов’язаний з внутрішньою їх сутністю, але не розкриває її. Оскільки кредит – явище суспільне (економічні відносини), про форму його можна говорити з певною умовністю як про найбільш загальний вигляд, якого він може набувати в процесі руху і який не розкриває його внутрішньої сутності та структури. Тому критеріїв для вичленення форм кредиту не може бути багато. 
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Зважаючи на значне розмаїття наукових думок щодо форм кредиту, варто виходити з того, що форми кредиту представляють собою суспільні явища (економічні відносини), тому їх функціонування має демонструвати, як саме і в якій формі надається позика. Тобто класифікаційні ознаки форм кредиту мають зовнішній або формальний характер стосовно його суті, вони визначають лише загальні контури кредиту і не характеризують його внутрішній зміст. 
Саме за такого підходу до розуміння форм кредиту, визначення його конкретних форм має базуватися на розгляді форм позичкової вартості, в якій вона переміщується між кредитором і позичальником. В якості таких форм виступають товарна, грошова і змішана (натурально-речова). 
Варто зазначити, що законодавство України чітко не регламентує форми надання кредиту. Разом з тим, кредитні відносини є товарною формою, коли виникають в результаті реалізації товарів або послуг при відстроченні платежу, при оренді майна, під час погашення міжнародних боргів, лізингу, поставках товарів тощо. 
Отож, форми кредиту – це зовнішній прояв кредитних відносин, що визначаються об’єктом, тобто матеріальною основою тих позичених цінностей, які передаються від кредитора до позичальника. За таких позицій варто виокремлювати лише дві основні форми кредиту: товарну і грошову (рис. 8.1). 
[bookmark: _GoBack]Історично першою із форм кредиту виступає товарна. При товарній формі кредиту позичкова вартість постає у вигляді конкретних споживчих вартостей (в натурально-речовій формі), які передаються кредитором позичальнику. Гроші при цьому виконують функцію міри вартості, оцінюють обсяги вартості, що надається у позику. Погашення кредиту, наданого в товарній формі, може здійснюватися як в грошовій, так і в товарній формі. 422 
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Отже, товарна форма кредиту передувала його грошовій формі. Можна припустити, що товарний кредит існував до грошової форми вартості, коли при еквівалентному обміні використовувались окремі види товарів. Кредит надається в товарній формі і повертається в товарній формі, плата отримується також товаром. В пізній історії відомі випадки кредитування землевласниками селян в товарній формі: надавали зерно під заставу врожаю майбутнього року. 
У товарній формі кредит надається у разі продажу товарів з відстрочкою платежу (комерційний кредит), при оренді майна (у тому числі лізинг), наданні речей чи приладів у прокат, погашенні міждержавних боргів поставками товарів тощо. У деяких із цих випадків погашення позичок здійснюється в грошовій формі, що дало підстави окремим дослідникам говорити про змішану (товарно-грошову) форму кредиту. Проте так ставити питання можна лише стосовно окремої позички. Кредит же – процес безперервного руху вартості та виділення двох його форм достатньо для характеристики кредиту як процесу. 
Практичне застосування товарної форми кредиту передбачає такі форми, як: реалізація товарів та послуг з відстрочкою платежу; розміщення державних позик, що погашаються у товарній формі; прокат речей; оренда нерухомого майна. Товарна форма кредиту включає комерційний, споживчий і міжнародний кредити. 
В сучасній практиці товарна форма не є переважаючою. Можна зазначити, що там, де функціонує товарна форма, рух кредиту часто супроводжується і грошовою формою кредиту. 423 
Розділ 8. Форми, види і роль кредиту 
Грошова форма кредиту передбачає, що передача вартості у тимчасове користування і її повернення кредиторові відбувається виключно через рух грошових коштів у готівковій чи безготівковій формах. Таким чином, основною рисою грошової форми кредиту є те, що кредит надається в вигляді грошової суми і повертається грошима. Грошова форма найбільш типова, вона переважає в сучасній економічній системі, оскільки гроші є загальним еквівалентом при обміні товарних вартостей, являються універсальним засобом обігу і платежу. 
Дана форма активно використовується як державою, так і окремими громадянами як всередині країни, так і у зовнішньому просторі. Як правило, у грошовій формі надають свої позички банки, міжнародні фінансово-кредитні установи, уряди та ін. Широко використовує грошову форму кредиту населення при розміщенні заощаджень у банківські депозити, одержанні позичок у банках тощо. Як раніше зазначалось, грошова форма має найширшу сферу застосування, що зумовлено переважно грошовою формою сучасної економіки та перерозподільним призначенням самого кредиту. 
Причинами найбільшого застосування товарної форми кредиту є те, що: 
– саме гроші є загальним еквівалентом при обміні товарними цінностями; 
– гроші є найбільш ліквідним активом і універсальним засобом платежу при здійсненні будь-яких кредитних операцій. 
Грошова форма кредиту представлена банківським, міжбанківським, міжнародним, міжгосподарським, державним, споживчим кредитами. Взаємозв’язок форм і видів кредитів зображено на рис. 8.2. 
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У науковій літературі, окрім вищевказаних форм кредиту, виокремлюють змішану форму кредиту. Змішана форма кредиту передбачає, що кредит може бути наданий в товарній формі, а повертається в грошовій. Крім того, застосовується змішана форма при придбанні нового обладнання, можливе використання лізингового (товарного) кредиту і одночасно грошового, наприклад, для налаштування і установки. Змішана форма кредиту часто використовується в економіці країн, що розвиваються, які розраховуються за грошові позики періодичними поставками своїх товарів (переважно у вигляді сировинних ресурсів і сільськогосподарської продукції). 
Товарна і грошова форми кредиту є рівноправними і рівнозначними, за суттю, двома проявами єдиної форми кредиту – вартісної. Вони між собою внутрішньо пов’язані та доповнюють одна одну: позички, надані в товарній формі, можуть погашатися в грошовій, і навпаки. Більше того, кредит у товарній формі нерідко зумовлює появу грошового кредиту, що надає кредитному руху вартості більшої гнучкості та ефективності Тому неправомірно протиставляти товарну форму кредиту грошовій як менш розвинену, менш прогресивну. Відмінності між ними зводяться переважно до сфер і обсягів застосування – грошова форма застосовується значно ширше, ніж товарна, оскільки перерозподіл вартості, що забезпечується кредитом, здійснюється переважно в грошовій формі. 
8.2. Види кредиту та їх характеристика 
У загальноприйнятому розумінні вид (у практиці класифікації) – це підрозділ, що об’єднує ряд предметів, явищ за спільними ознаками і входить до складу загального вищого розділу – роду11. Тому видова характеристика застосовується щодо внутрішньої структури об’єкта дослідження, у нашому випадку – кредиту. Оскільки кредит має значну кількість структурних проявів, то може застосовуватися багато критеріїв його класифікації та виділятися багато його видів. Але всі вони «вписуються» в одну з двох форм кредиту, конкретизуючи їх внутрішній зміст. 
Отже, вид кредиту – це деталізована його характеристика за організаційно–економічними ознаками, що використовуються для класифікації кредитів, конкретний прояв основних форм кредиту. Єдиних світових стандартів класифікації видів кредиту не існує. 
Загальноприйнятим стандартом класифікації кредиту за видами є критерій в залежності від суб’єктів кредитних відносин. За даним критерієм прийнято виділяти: 
– міжгосподарський (комерційний) кредит; 
– банківський кредит; 
– споживчий кредит; 
11 Новий тлумачний словник української мови: у 4-х т. Т. 4. – К., 1999. – С. 158.425 
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– державний кредит; 
– міждержавний кредит. 
У банківському кредиті суб’єктами кредитних відносин (одним чи обома) є банк, у державному кредиті – держава, що виступає переважно позичальником. У міжгосподарському (комерційному) кредиті обома суб’єктами є господарюючі структури, у міжнародному кредиті – резиденти різних країн. У споживчому кредиті одним із суб’єктів є фізична особа (табл. 8.2). 
Таблиця 8.2 
Характеристика основних видів кредиту
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Комерційний кредит характеризує кредитні відносини між підприємствами з приводу продажу товарно-матеріальних цінностей із відстрочкою платежу. Як правило, комерційний кредит містить такі специфічні ознаки: 
– по-перше, об’єктом комерційного кредиту виступає товарний капітал, який обслуговує кругообіг промислового капіталу, рух товарів зі сфери виробництва в сферу споживання; 
– по-друге, дебіторсько-кредиторську заборгованість, що виникає між суб’єктами господарської діяльності не на добровільних засадах, а ніби примусово, незалежно від їхнього волевиявлення. Причиною виникнення такої заборгованості є розрив у часі між передачею то
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вару і грошей, оскільки рух вартості в натурально-речовій та грошовій формах не збігається; 
– по-третє, тимчасову фінансову допомогу, яку надають своїм підприємствам органи галузевого управління на засадах повернення. 
Характеристику основних сутнісних положень комерційного кредиту зображено на рис. 8.3. 426
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Обмеження у використанні комерційного кредиту пов’язані із тим, що: 
– він може бути наданий лише тому підприємству, яке має потребу в даному товарі; 
– сума кредиту обмежується вартістю товарних поставок; 
– термін надання комерційного кредиту зазвичай короткий; 
– видача комерційного кредиту може вимагати від підприємства-продавця резервного капіталу на випадок затримки платежів. 
Комерційний кредит має певні переваги та недоліки (8.3). 
Із матеріалу табл. 8.3 слідує, що комерційний кредит містить значно більше переваг, аніж недоліків в економічному середовищі. 
Таким чином, розвиток комерційного кредиту має свої закономірності. Рух комерційного кредиту збігається з рухом промислового капіталу: зі зростанням обсягів промислового виробництва цей кредит розширю427 
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ється, а зі зменшенням – звужується. Особливо обсяги комерційного кредиту знижуються під час економічної, а ще більше – платіжної кризи. 
Таблиця 8.3
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Банківський кредит – це кредитні відносини, в яких однією зі сторін (в ролі позичальника чи кредитора) виступає банк. Банківський кредит – найбільш розповсюджена форма кредиту. Саме банки найчастіше надають позики суб’єктам, які потребують тимчасової фінансової допомоги. За обсягом банківська позика значно більша від позик, що видаються за інших форм кредитування. Банківський кредит має свої особливості. 
Перша особливість банківського кредиту полягає в тому, що банк оперує не стільки своїм капіталом, скільки залученими ресурсами. Позичивши гроші в одних суб’єктів, він перерозподіляє їх, надаючи позики іншим юридичним або фізичним особам. 
Друга особливість полягає в тому, що банк позичає залучений капітал, тимчасово вільні грошові кошти, покладені в банк господарюючими суб’єктами на рахунки або депозити. 
Третя особливість цього кредиту характеризується тим, що банк позичає не просто грошові кошти, а гроші як капітал. Це означає, що позичальник повинен так використовувати отримані в банку кошти, щоб не тільки повернути їх кредитору, а й отримати прибуток, достатній, принаймні, для того, щоб сплатити позиковий відсоток. Невід’ємним атрибутом банківського кредиту є платність. 
Об’єктом банківського кредиту є грошовий капітал банків як капітал, що відокремився від промислового. Основними джерелами формування банківського капіталу є власні кошти банків; кошти юридичних і фізичних осіб, розміщені на депозитних рахунках; міжбанківський кредит; кошти, отримані від випуску цінних паперів; залишки на розрахункових і поточних рахунках. Суб’єктами банківського кредиту є кредитор-банк і 
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позичальник-підприємство, домашні господарства, держава. Метою банківського кредиту є задоволення тимчасової потреби в коштах. 
Банківський кредит містить такі основні сутнісні характеристики, які зображені на рис. 8.4. 
Сфера використання банківського кредиту значно ширша від сфери застосування комерційного кредиту. Банківський кредит виходить за межі комерційного кредиту, бо з його допомогою може здійснюватися передача вартості не тільки між двома пов’язаними між собою діловими стосунками суб’єктами господарювання, а й між більшим числом таких суб’єктів. Причому позичальнику часто вигідніше скористатись банківським кредитом, бо, на відміну від комерційного, він надає йому можливість вибору постачальника товарів. Банківський кредит не обмежується лише вільними грошовими коштами, адже завдяки йому створюються додаткові гроші для обігу. 428
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Банківський кредит також не обмежений і за напрямами кредитування: з його допомогою грошові капітали, які вивільнились в одній галузі економіки чи регіоні, спрямовуються у будь-яку іншу галузь або регіон. Різна також динаміка комерційного і банківського кредитів. Якщо під час 429 
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спаду виробництва та економічної кризи комерційний кредит скорочується, то попит на банківський кредит для сплати боргів зростає. Подібне явище спостерігається й тоді, коли в країні з певних причин запроваджується обмеження на видачу комерційного кредиту. 
Кредитні відносини, що виникають при банківському кредиті, характеризуються надзвичайно великою розмаїтістю. Насамперед, вони поділяються на дві великі групи. Перша з них – це кредити, які отримує сам банк для формування своїх ресурсів і які він має намір вкладати у різні види активів (у кредити, цінні папери, іноземну валюту, нерухоме майно). Ці кредити поділяються на залучені вклади і депозити, позики, отримані шляхом випуску та розміщення банками власних облігацій і векселів, міжбанківські кредити. Другу групу становлять кредити, які надає банк своїм клієнтам, їх можна класифікувати за багатьма ознаками. 
Окрім специфічних характеристик банківського кредиту, він має ряд як переваг, так і недоліків для економічних суб’єктів (табл. 8.4). 
Таблиця 8.4
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Споживчий кредит – це кредит, який надається населенню підприємствами торгівлі, банками та іншими фінансовими установами на придбання споживчих товарів тривалого користування та послуг і повертається в розстрочку. 
Споживчий кредит характеризує відносини між кредитором і позичальником з приводу фінансування кінцевого споживання. Призначення споживчого кредиту – задовольняти споживчі потреби широких верств населення. Видача споживчого кредиту населенню, з одного боку, збільшує його поточний платоспроможний попит, підвищує життєвий рівень, а з іншого – прискорює реалізацію товарних запасів та надання послуг. 
Спірним серед економістів є питання щодо надання споживчого кредиту юридичним особам. Варто зазначити, що юридичні особи можуть отримувати 
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споживчий кредит, адже за радянських часів підприємства у разі браку коштів фонду соціально-культурних заходів і житлового будівництва могли отримувати банківський кредит на будівництво для своїх працівників житлових будинків, баз відпочинку, клубів, закладів охорони здоров’я, стадіонів тощо. Це об’єкти споживчого (не виробничого) призначення, свідченням чого є те, що на них навіть не нараховувались амортизаційні відрахування на реновацію (на повне відновлення). У багатьох країнах з ринковою економікою підприємства також забезпечують своїх працівників житлом та об’єктами соціально-культурного призначення. Навіть за умов економічної кризи в Україні деякі підприємства здійснюють будівництво таких об’єктів, особливо житлових будинків. Для їх будівництва вони можуть отримувати кредит. 
У країнах з ринковою економікою споживчий кредит як зручна і вигідна форма обслуговування населення надається для закупівлі предметів особистого споживання, головним чином, досить дорогих – будинків, автомобілів, меблів, побутової техніки тощо. За економічної кризи споживчий кредит різко скорочується, а якщо й видається, то під високі відсотки, що не дає змоги широким верствам населення ним користуватися. 
Споживчий кредит містить такі основні сутнісні характеристики, які зображені на рис. 8.5. 430
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Споживчий кредит відіграє значну роль у задоволенні соціальних потреб населення. Він сприяє отриманню речей чи послуг значно раніше, ніж будуть накопичені заощадження для їх придбання, тобто дає можливість отримувати те, чого без цього кредиту довелось би ще довго чекати або що без кредиту взагалі було б недоступне. 
Окрім забезпечення соціальних потреб населення, споживчий кредит відіграє значну роль у стимулюванні людей до праці, щоб отримати вищі доходи і скоріше розраховуватись з кредитором. Значна його роль також у формуванні платоспроможного попиту населення, який, у свою чергу, впливає на розвиток економіки країни, полегшуючи процес реалізації продукції, прискорюючи отримання прибутку і доходів державного бюджету. Визначення державою умов надання споживчого кредиту допомагає регулювати грошовий обіг у країні. 
Проте споживчий кредит може викликати й негативні явища. Так, в окремих осіб він створює оману багатства і це призводить до марнотратства, а згодом, коли борги досягають значних обсягів, виникають серйозні труднощі з їх погашенням. Слід також мати на увазі, що купівля в кредит обходиться дорожче, ніж при оплаті товарів готівкою. Це пояснюється тим, що при купівлі товару в кредит ціна на товар дещо вища, ніж при оплаті готівкою, а також до неї слід додати процент за користування кредитом. Отож, кредити фізичним особам, що надають комерційні банки, містять як переваги, так і недоліки (табл. 8.5). 
Таблиця 8.5 
Переваги та недоліки споживчого кредиту
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Таким чином, сутнісна ознака споживчого кредиту – кредитування кінцевого споживача. Споживчий кредит дає змогу населенню споживати товари і послуги до того, як споживачі спроможні їх оплатити. Тим самим споживчий кредит забезпечує підвищення життєвого рівня споживачів. 
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Державний кредит – сукупність кредитних відносин, у яких здебільшого позичальником є держава, а кредиторами – юридичні або фізичні особи. Призначенням державного кредиту є мобілізація державою коштів для фінансування державних видатків, особливо коли державний бюджет дефіцитний, а також для регулювання економіки. 
Державний кредит виступає в різних формах, до яких належать товарні й державні позики, знаряддям яких є цінні папери (облігації, казначейські зобов’язання тощо). Державні цінні папери можуть випускатися як урядом, так і місцевими органами влади, а зобов’язання щодо розповсюджених цінних паперів є складовою частиною державного боргу. Суб’єктами державного кредиту є кредитори – юридичні та фізичні особи, інші держави; позичальник – держава. 
Основними ознаками та відмінними рисами державного кредиту є: 
1) неодмінна участь держави в особі органів виконавчої влади різних рівнів у кредитних відносинах; 
2) державний кредит призначений для задоволення загальнодержавних або пріоритетних для суспільства потреб. У випадку, коли держава виступає позичальником, кредитні ресурси спрямовуються до бюджету, що забезпечує виконання державою її функцій. У випадку, коли вона виступає кредитором, позики зазвичай спрямовуються у пріоритетні галузі господарства, або на вирішення нагальних соціальних потреб; 
3) джерелом погашення державних позик і виплати відсотків за ними, а також надання позик є в основному ресурси бюджету; 
4) держава і як позичальник, і як кредитор відповідно до її функціонального призначення в основному не ставить на перше місце економічну вигоду, беручи участь у кредитних відносинах. Так, зазвичай кредити, які надає держава, спрямовуються на вирішення важливих соціальноекономічних програм і є пільговими. А взяті державою у борг кошти можуть спрямовуватися на покриття нагальних поточних потреб. Тут варто зазначити, що ефективність державного кредиту не зводиться лише до економічної ефективності, а включає також соціальні результати; 
5) наявність підвищеної небезпеки зловживань з боку державної влади у сфері кредитних відносин. Так, можливість залучення кредитних ресурсів для покриття державних видатків часто є «спокусою» для уряду у вигляді легкого вирішення проблеми бюджетного дефіциту та спонукою до перевитрачання бюджетних коштів за рахунок майбутніх урядів, адже саме наступникам доведеться погашати борги. 
Сутність державного кредиту згідно з критерієм ролі держави в кредитних відносинах зображена на рис. 8.6.432
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Оскільки держава переважно виступає у ролі позичальника, найрозвинутішою та основною складовою державного кредиту є відносини, у яких держава виступає у ролі позичальника. При цьому за допомогою державного кредиту держава залучає вільні фінансові ресурси, які використовуються для задоволення державних потреб – покриття бюджетного дефіциту або реалізації певних державних програм. Основним негативним наслідком відносин, у яких держава виступає у ролі позичальника, є формування та зростання державного боргу. 
Іншою складовою державного кредиту є відносини, у яких держава виступає гарантом повернення позики. У цьому випадку державна гарантія – це зобов’язання держави в особі уряду повністю або частково виконати платежі на користь кредитора у випадку невиконання позичальником зобов’язань щодо повернення грошових коштів на умовах строковості та платності. Зазвичай за надання такої державної гарантії позичальник вносить відповідну плату. Щодо гарантованих позик уряд реально несе фінансову відповідальність тільки у випадку неплатоспроможності боржника. 
Кредитні відносини, у яких держава виступає кредитором, мають певні специфічні риси. Особливостями держави як кредитора є: наявність у її розпорядженні значних фінансових ресурсів, зокрема ресурсів державного бюджету; надання кредитів на пільгових умовах; надання кредитів на розвиток пріоритетних галузей народного господарства; встанов
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лення законодавчих норм, які регламентують дані кредитні відносини, відбуваються державними органами влади (тобто кредитором); наявність у розпорядженні держави відповідної статистичної бази та відповідних інструментів впливу на позичальників. 
Переважно державні кредити надаються за рахунок коштів Державного бюджету. Вони є пільговими та спрямовуються у пріоритетні галузі економіки, або надаються з метою вирішення важливих соціальних проблем. Отже, державний кредит відображає таку організацію кредитування, одним із суб’єктів якого виступає держава – в особі центральних і місцевих органів влади. 
Характерними особливостями державного кредиту є: 
1) державні органи влади в основному виступають у ролі позичальника, що мобілізує кошти для покриття бюджетного дефіциту, а кредиторами виступають домашні господарства і підприємства; 
2) традиційною формою залучення коштів державою є випуск цінних паперів у вигляді облігацій внутрішньої та зовнішніх позик або казначейських зобов’язань; 
3) функціонування державного кредиту у процесі залучення коштів веде до утворення державного боргу, що являє собою суму усіх випущених і непогашених боргових зобов’язань держави, включаючи нараховані проценти; 
4) формування державного боргу дозволяє вирішувати такі завдання, як: фінансування дефіциту державного бюджету на безінфляційній основі; витрачання коштів на цільові державні програми; регулювання економічної активності і грошової маси в обігу; 
5) в окремих випадках держава може виступати у ролі кредитора, надаючи позичку підприємствам за рахунок бюджетних коштів у відповідності із пріоритетами економічної політики на реалізацію цільових державних програм; 
6) основною формою державного кредиту є грошова. 
Загалом залучення державою позик на покриття бюджетного дефіциту чи фінансування певних державних програм широко застосовується у світовій практиці упродовж багатьох років. Доцільність боргового фінансування бюджетних видатків у певних випадках є очевидною. А крім явного негативного наслідку залучення державою кредитів, що полягає у формуванні державного боргу та необхідності його обслуговування, існує й беззаперечний позитивний момент – можливість мобілізувати державою у потрібний час додаткові фінансові ресурси. У випадку ефективного управління державним боргом, ефективного розміщення кредитних ресурсів можливий значний позитивний вплив боргового фінансування видатків бюджету на соціально-економічний розвиток держави.434 435 
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Міжнародний кредит – це рух позичкового капіталу у сфері міжнародних економічних відносин. Це кредитні відносини між державами, фінансово-кредитними установами і фірмами різних країн. Метою міжнародного кредиту виступає фінансування міжнародної торгівлі, інвестиційних проектів, регулювання платіжних балансів тощо. 
Суб’єктами міжнародного кредиту можуть бути державні структури, банки, міжнародні та регіональні фінансові організації, юридичні та фізичні особи. Серед міжнародних кредитних організацій центральне місце посідають МВФ – Міжнародний валютний фонд, МБРР – Міжнародний банк реконструкції та розвитку, ЄБРР – Європейський банк реконструкції і розвитку. Об’єктами міжнародного кредиту є грошовий і товарний капітал. 
Міжнародний кредит містить такі основні сутнісні характеристики, які зображені на рис. 8.7.
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Міжнародний кредит може бути реалізований у різних видах. Так, залежно від того, хто є кредитором, розрізняють фірмовий, банківський та урядовий кредит (рис. 8.8). 
Фірмовий кредит – це, власне, комерційний кредит на міжнародному рівні, коли іноземний експортер продає товар вітчизняному імпортерові в кредит. Цей кредит є ризикованим для експортера, а тому він вимагає належних гарантій його погашення, що робить кредит дорогим. Імпортер, якби в нього були вільні ресурси, може й зміг би купити товар на вигідніших умовах, але через відсутність коштів змушений його купувати в тієї фірми, яка продає товар з відстрочкою платежу.
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Більш гнучким у міжнародних відносинах є банківський кредит, коли однією зі сторін кредитних відносин є банк. В Україні міжнародні банківські кредити в основному отримують комерційні банки та спільні з іноземним інвестором підприємства. З появою довіри іноземних банків до українських підприємств можливе отримання останніми таких кредитів. 
Урядовий кредит може надаватись урядом однієї країни уряду іншої країни в межах укладеної між ними угоди, а також шляхом розміщення урядом своїх цінних паперів на зарубіжних фінансових ринках. До міжнародних можна віднести й кредити, які надаються країнам міжнародними валютно-фінансовими організаціями – Міжнародним валютним фондом, Міжнародним банком реконструкції та розвитку, Європейським банком реконструкції та розвитку та іншими подібними організаціями. Зокрема, їх кредитами широко користується Україна на потреби свого економічного розвитку та для підтримки стабільності національної валюти. 
Міжнародний кредит також поділяється на фінансовий, який надається у грошовій (валютній) формі, та комерційний, що надається в товарній формі. 
Міжнародний кредит має певні позитивні і негативні наслідки для національної економіки (табл. 8.6). 
Основна вимога до міжнародного кредиту – його ефективне використання. У разі невиконання цієї вимоги загострюється проблема зростання зовнішнього боргу й навіть виникнення дефолту. 
Роль міжнародного кредиту полягає у тому, що він: 1) є методом регулювання платіжних балансів; 2) сприяє інтернаціоналізації виробництва та обміну; 3) сприяє зміцненню міжнародних економічних зв’язків; 4) підвищує економічну ефективність зовнішньої торгівлі, стимулює та прискорює зростання світового товарообігу; 5) забезпечує безперервність міжнародних розрахунків і прискорює міжнародний обіг коштів.437 
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Таблиця 8.6 
Позитивні і негативні наслідки використання міжнародних кредитів
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Таким чином, кожен з видів кредиту характеризує певний аспект його внутрішньої сутності, а в сукупності вони дають чітке уявлення про складну структуру кредиту і процес його руху в межах товарної та грошової форм. 
8.3. Економічні межі кредиту 
Кредит має межі, в рамках котрих реалізується його сутність. Необхідність встановлення економічних меж кредиту пов’язана із тим, що лише при оптимальному рівні кредитних вкладень в економіку вплив кредиту на учасників кредитних відносин може бути позитивним. 
В економічній літературі межі кредиту вивчені недостатньо детально, представлені надто загально, щоб керуватися ними в практичній діяльності. Наприклад, одні автори питання про межі кредиту не висвітлюють, інші розглядають макроекономічні, мікроекономічні, кількісні та якісні межі кредиту, треті виокремлюють економічні, часові, просторові, зовнішні, внутрішні, перерозподільчі, емісійні та інші межі кредиту. 
Так, М. І. Савлук визначає межі кредиту як «...такий рівень розвитку кредитних відносин у народному господарстві, за якого попит і пропозиція на кредит балансуються при збереженні стабільної, помірної, доступної для переважної більшості нормально працюючих позичальників процентної ставки. Іншими словами, реальний попит на позичкові кошти, який 
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пред’являють економічні суб’єкти – учасники відтворювального процесу при нормальній ставці банківського процента, є кількісним виразом межі нарощування пропозиції позичок з боку кредиторів, передусім банків»12. При цьому сама економічна межа розглядається в кількох аспектах: залежно від певного рівня економічної системи – як мікроекономічна і макроекономічна межі кредиту та залежно від призначення – кількісна та якісна межі кредиту. 
Окрім того, як будь-яке економічне явище, кредит має свої межі, в яких реалізується його сутність. Як сутнісну характеристику поняття межі потрібно розглядати як обмеження розповсюдження тих чи інших видів економічних відносин. Економічними межами розповсюдження кредитних відносин є межі, в яких їх існування об’єктивно необхідно і в яких вони зберігають свої особливі риси. Для того, щоб відокремити кредитні відносини, визначити їх межі, необхідно відокремити їх від інших економічних відносин у просторі та часі, виходячи з їх специфіки. 
Як матеріальний процес кредит має просторову, часову та якісну визначеність. Це означає, що кредитні відносини займають чітко визначене положення в просторі (кредитні потоки відокремлені від інших вартісних потоків), кредит має завершеність у часі й має сукупність специфічних, притаманних тільки йому якостей. Таким чином, у філософському розумінні можна говорити про просторові, часові та якісні межі кредиту. Водночас у концептуальному плані кредит має просторову, часову й якісні межі, тоді як просторові й часові обмеження здебільшого пов’язані з відокремленням кредитних потоків, якісні одночасно визначають між категоріальний економічний взаємозв’язок. 
Більшої об’єктивності в теоретичному плані та більшої значущості у практичному понятті меж кредиту надає його пов’язування з ринковим механізмом його руху, а зокрема з обсягом реального попиту на кредит. Важливо зазначити те, що розміри меж кредиту визначаються не суб’єктивними оцінками аналітиків чи державних органів, а поведінкою суб’єктів грошового ринку. Тобто яким би заниженим чи недостатнім не видавався їм фактичний рівень кредитування економіки, розширювати його недоцільно, якщо не зростає реальний попит на позички. Тому спроби в цих умовах підвищити рівень кредитування економіки під тиском суб’єктивних оцінок та вимог неминуче призведуть до появи в обороті зайвих платіжних засобів, що негативно вплине на економічну ситуацію на окремих підприємствах та в економіці загалом. 
Окрім того, визначення обґрунтованих границь застосування кредиту та їх дотримання мають важливе значення для окремих учасників кредитних операцій і для економіки загалом. Лише при оптимальному рівні кредитних вкладень вплив кредиту на економіку може бути пози
12 Гроші та кредит: підруч. / за заг. ред. М. І. Савлука. – К. : КНЕУ, 2006. – С. 442.438 439 
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тивним. Надлишкова видача кредиту негативно вплине на процеси розвитку економіки, в тому числі на сповільнення темпів відтворення. Якщо ж за різними причинами потреби господарства в коштах задовольняються за рахунок кредиту не повністю, виникають значні труднощі в діяльності підприємств, наприклад, нестача коштів для придбання необхідних матеріалів, що також спричинить сповільнення відтворювальних процесів. У таблиці 8.7. узагальнено теоретичні підходи щодо виокремлення та обґрунтування економічних меж кредиту. 
Таблиця 8.7 
Узагальнення теоретичних підходів щодо визначення меж кредиту як економічної категорії
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Слід наголосити на тому, що така класифікація меж кредиту є достатньо умовною, оскільки на практиці вони перебувають у тісній взаємозалежності та визначають одна одну. Під зовнішніми межами кредитних взаємин розуміють взаємозв’язок кредиту з іншими економічними категоріями, наприклад, з фінансами. Внутрішні межі показують допустиму міру розвитку окремих форм кредиту – банківського, комерційного, державного, споживчого, міжнародного, тобто показують співвідношення частин у рамках єдиного цілого. Кількісні параметри окремих форм кредиту визначаються співвідношенням між потребами в кожній формі кредиту і наявної ресурсної бази. Розвиток комерційного кредиту, наприклад, створює передумови для звуження сфери банківського кредитування. 
Зовнішні та внутрішні межі кредиту взаємозв’язані. Це проявляється в тому, що вони змінюються під впливом одних і тих же чинників. Функції кредиту виділяють його функціональні межі – перерозподільну і емісійну. Перерозподільна межа показує об’єктивно обґрунтовані межі перерозподілу ресурсів на основі кредиту. Її кількісна характеристика визначається обсягом кредитних ресурсів держави. 
Таким чином, зважаючи на різноманіть наукових підходів, економічні межі кредиту слід визначити як певні границі суспільних відносин, у рамках яких реалізується суть кредиту як економічної категорії. У даному розумінні межі кредиту набувають суто економічного змісту, оскільки вони формуються під впливом економічних інтересів (попиту) юридичних і фізичних осіб – суб’єктів грошового ринку. За такого трактування саме економічні межі повинні розглядатися в кількох аспектах: 
– залежно від певного рівня економічної системи: мікроекономічна і макроекономічна межі кредиту; 
– залежно від призначення: кількісна і якісна межі кредиту. 
Зміст економічно обґрунтованих границь кредитування на мікрорівні розкриває поняття кредитоспроможності позичальника, ліквідності банку. Кредитоспроможність у самому загальному вигляді представляє собою економічно обґрунтовану кредитоємкість господарюючого суб’єкту. Кредитні відносини є об’єктивно необхідним атрибутом репродуктивного процесу, тобто використання позикових засобів являє собою нормальне явище в діяльності господарюючих суб’єктів і носить постійний характер. Однак обсяги кредитних вкладень, які отримує окремий учасник репродуктивного процесу, мають економічну межу, яка базується на такій сутнісній якості кредиту, як зворотність. Оскільки природні якості кредиту передбачають необхідність обов’язкового повернення позикових коштів, то кредитоспроможність позичальника обмежена його можливостями повернення позики. 441 
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Мікроекономічні межі кредиту визначають обсяги попиту на кредит окремих позичальників – юридичних чи фізичних осіб. Вони формуються під впливом кількох економічних чинників: 
– динаміки ринкової ставки позичкового процента; 
– характеру коливання потреби позичальника в основному й оборотному капіталі; 
– стану забезпеченості позичальника власним капіталом та ефективності його використання; 
– ефективності та окупності проектів, на реалізацію яких позичаються кошти. 
Перший із цих чинників – динаміка процентної ставки – спільний для всіх мікроекономічних суб’єктів кредитного ринку, однаково впливає на попит на позички кожного з них. Решта чинників у кожного позичальника може істотно різнитися як за їх набором, так і за потужністю дії. Зокрема, в одних підприємствах у даний момент попит на позички може спричинюватись сезонним зростанням виробничих затрат (сільське господарство) чи сезонним накопиченням товарних запасів (оптова торгівля), а в інших у цей час сезонних запасів чи затрат немає, але реалізуються великі інвестиційні проекти, для фінансування яких вони потребують довгострокових позичок. 
Розширення мікроекономічних меж кредиту як реального попиту на позички незалежно від чинників, що його зумовили, має супроводжуватися відповідним нарощуванням пропозиції позичок. Таке нарощування забезпечується насамперед збільшенням банківського кредитування, а також розширенням міжгосподарського кредитування, що оформляється комерційними векселями. Якщо ж з якихось причин не відбудеться розширення банківського та міжгосподарського кредитування, то позичальники не зможуть нормально виконувати свої виробничі плани: у них не буде достатніх коштів, щоб забезпечити виробництво матеріальними ресурсами, оплатити робочу силу та погасити боргові зобов’язання тощо. Неминуче уповільниться оборот капіталу, знизяться темпи відтворення. В одних підприємств сформуються значні суми простроченої кредиторської заборгованості, а в інших – дебіторської заборгованості. 
Проте мікроекономічні межі кредиту можуть порушуватися і з іншого боку – коли обсяг позичок (банківських та комерційних) перевищує реальний попит на кредит у позичальників. Таке порушення цих меж кредиту може спричинюватися: 
– надто ліберальними умовами банківського кредитування, коли банки надають позички на перше прохання, не дотримуючись належним чином принципів кредитування; 
– довільним залученням економічними суб’єктами в оборот додаткових коштів через механізми внутрішньогосподарського кредитування: через використання незабезпечених векселів (фінансових, 
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товариських), залучення в оборот простроченої кредиторської заборгованості; 
– несвоєчасними розрахунками за некомерційними платежами: у бюджет, у позабюджетні фонди, щодо заробітної плати тощо; 
– надмірним залученням коштів на грошовому ринку за допомогою інших інструментів (випуск облігацій, випуск банківських векселів тощо). 
Перевищення мікроекономічних меж кредиту (перекредитування) призводить до не менш загрозливих наслідків, ніж недокредитування. За рахунок надмірного залучення позичкових коштів підприємства будуть створювати підвищені запаси, покривати нераціональні затрати, збитки, провокувати неефективні інвестиції тощо. Результатом цього неминуче стане уповільнення процесу відтворення, зниження ефективності виробництва, що гальмуватиме розвиток економіки. 
Мікроекономічна межа кредиту потенційно існує у кожного економічного суб’єкта, проте реально вона виявляється тільки тоді, коли він звертається на грошовий ринок за позичкою. Тому скільки є в даний момент позичальників, стільки існує індивідуальних мікромеж кредиту. Всю сукупність мікроекономічних меж кредиту можна розглядати як одну макроекономічну межу кредиту, яка визначає об’єктивний обсяг кредитних вкладень в економіку загалом. Проте макроекономічна межа кредиту є не простою механічною сумою багатьох мікромеж, а має відносну самодостатність і формується під впливом додаткових загальноекономічних чинників, таких, як: 
– обсяги і темпи зростання ВВП; 
– структура і рівень розвитку фінансової системи та стан державних фінансів; 
– цілі та методи державної грошово-кредитної політики; 
– розвиток ринкових відносин. 
Макроекономічні межі кредиту показують межі розповсюдження відносин з приводу акумуляції та розміщення позикового капіталу загалом. Кожна з них має кількісну характеристику. З позицій теорії кредиту кількісний аналіз його макроекономічних границь повинен включати не встановлення конкретних параметрів останніх, а розробку методологічних підходів до їх визначення: виділення факторів, що впливають на функціонування кредиту в даних економічних умовах; встановлення тенденцій розвитку кредитних відносин; вираження кількісної характеристики границь кредиту у вигляді визначених загальноекономічних пропорцій. 
На макрорівні економічні межі кредиту визначаються відповідністю (кількісною, якісною і в часі) між платоспроможною потребою економіки в позиках та наявністю кредитних ресурсів. Ця відповідність зумовлюється рівнем ефективності функціонування кредитної системи країни. На 442 443 
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макрорівні економічні межі кредиту визначаються відповідністю (кількісною, якісною і в часі) між пасивними та активними операціями комерційних банків. 
Від обсягу пасивних операцій залежить розмір банківських ресурсів, а отже, й масштаби кредитування. 
З позицій позичальника, вирішальне значення має рівень його кредитоспроможності – здатність забезпечувати своєчасне й у повному обсязі повернення позики. Порушення меж кредитування призводить до деформації кредитних відносин, що виявляється або в надмірному кредитуванні (понад реальні потреби), або в недокредитуванні (нестачі кредитних вкладень у народне господарство). 
Поняття макроекономічної межі кредиту – суто абстрактне. Тому кількісно визначити її обсяг та використати для організації кредитування як обмежувальний чинник практично неможливо. Дати оцінку того, наскільки ця межа на практиці дотримується, можна лише за деякими опосередкованими показниками чи процесами, які розглядаються як критерії такого дотримання. Це динаміка і рівень ставки позичкового процента; рівень і динаміка інфляції; відношення кредитних вкладень в економіку до обсягу ВВП та до обсягу всього капіталу, що є в розпорядженні економічних суб’єктів; співвідношення між темпами зростання банківського кредитування господарюючих суб’єктів та ВВП та ін. 
Найбільш універсальним із цих критеріїв дотримання макроекономічної межі кредиту є динаміка та рівень позичкового процента. Проте тією мірою, якою він піддається регулюючому впливу центрального банку з монетарних та інших «некредитних» міркувань, цей показник може не досить точно виражати дотримання межі кредиту. 
Рівень та динаміка інфляції теж певною мірою характеризують дотримання межі кредиту – їх зростання має свідчити про перевищення межі кредиту, а зниження – про стискування кредитування до об’єктивної межі. Проте показник інфляції може бути проявом й інших, некредитних процесів, таких, як зміна витратності та структури виробництва, зміна дефіцитності бюджету та ін. Тому він є менш достовірним критерієм дотримання межі кредиту, ніж показник рівня та динаміки процента. 
У питанні про макроекономічну межу кредиту слід розрізняти кілька аспектів: 
– якою є об’єктивна межа – достатньо розвинутою, широкою чи нерозвинутою, вузькою; 
– наскільки кредитна практика дотримується межі, що об’єктивно склалася; 
– перевищує її чи не використовує в повному обсязі для забезпечення економіки позичковими коштами.
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Найбільш сприятливою для розвитку економіки країни є ситуація, коли межа кредиту є добре розвинутою, достатньо широкою, а кредитна практика оптимально дотримується цієї межі, уникаючи надмірного перекредитування та недокредитування економіки. 
Кількісні межі кредиту визначають масштаби проведення кредитних операцій для економіки загалом і для окремих суб’єктів ринку. 
На рівні економіки загалом кількісні межі кредиту визначаються: 
– величиною і темпами зростання ВВП країни, що зумовлює потребу в залученні коштів на придбання товарів, здійснення виробничих витрат та інвестицій; 
– спрямованістю грошово-кредитного регулювання, що визначається політикою центрального банку, направленого на скорочення або розширення кредитних вкладень; 
– фінансовою політикою держави, що визначає величину запозичень на грошовому ринку з боку держави для покриття бюджетного дефіциту; 
– рівнем розвитку банківської системи країни, котра має бути спроможною ефективно перерозподіляти кошти у масштабах всієї економіки. 
На рівні окремих суб’єктів ринку кількісні межі кредиту зумовлюються: 
– зміною потреби підприємств у формуванні основного і оборотного капіталу; 
– коливанням величини споживчого попиту з боку домашніх господарств на товари і послуги; 
– динамікою ринкової ставки процента за кредитами; 
– співвідношення між нагромадженням і споживанням; 
– умовами банківського кредитування підприємств і населення; 
– наявністю економічно ефективних та окупних проектів, на реалізацію яких позичаються кошти. 
Кількісні межі кредиту визначають негативні наслідки для економіки як надлишкового, так і недостатнього надходження кредитних вкладень. Надлишкове надходження кредитів в економіку може спричинити надмірне нагромадження товарно-матеріальних цінностей підприємствами і знизити їхню зацікавленість у ефективному використанні позичених коштів та у прискоренні процесів виробництва і реалізації продукції. Недостатні кредитні вкладення визначають труднощі у придбанні матеріалів та сировини, уповільнюють процес розширеного відтворення, знижують платоспроможний попит населення, що в кінцевому підсумку веде до виробничого спаду. 
Таким чином, оптимальний кількісний рівень кредитних вкладень буде дотримуватись лише у тому разі, якщо позички надаватимуться при наявності необхідних умов для їхнього погашення, що відображає окупність здійснюваних витрат або отримання належного рівня доходу. 
Досі розглядалися межі кредиту як явище кількісне, обсягове. Ряд авторів говорять також про якісну межу кредиту, яка відокремлює цю категорію 444 445 
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від інших економічних категорій як самостійну сутність. Звичайно, так можна ставити питання, проте його дослідження не слід відривати від кількісних меж кредиту. Ці дві межі нерозривно пов’язані, їх слід розглядати в єдності. 
Наприклад, якщо кількісна межа порушується в бік перекредитування економіки (чи окремого підприємства), то частина кредитів не буде повернута. Вони втратять свої головні родові ознаки – зворотність та платність – і перетворяться в інше економічне явище – примусове безповоротне фінансування, а їх якісні межі будуть розмиті. І навпаки, якщо при наданні позичок порушуються основні принципи кредитування, що випливають з родових ознак кредиту, то неминуче буде перекредитування підприємств, а отже, порушення мікромеж, а можливо – і макромеж кредиту. 
Таким чином, якісні межі кредиту визначають кредитні відносини через певні характерні ознаки, котрі зумовлюють сферу дії кредиту та вирізняють їх з-поміж інших економічних категорій. Такими ознаками є: 
– передача вартості при збереженні нею свого власника; 
– обов’язкове повернення переданої у тимчасове користування вартості. 
Ці ознаки дозволяють встановити якісні межі, котрі відрізняють кредитні відносини та відносини, пов’язані із фінансами та грошима. У фінансових відносинах, що засновуються на розподілі ВВП при передачі коштів, змінюється власник, а рух відбувається на безповоротній і безоплатній основі. Водночас кредит відображає перерозподіл ВВП, а вартість передається на поворотній і платній основі. 
Грошові відносини охоплюють усі економічні процеси, пов’язані з розширеним відтворенням, а їхніми суб’єктами є всі економічні агенти. Водночас кредитні відносини відображають перерозподіл лише тимчасово вільної вартості, а їх суб’єктами є лише кредитори і позичальники, що беруть участь у цьому перерозподілі. 
Отож, межі кредиту постійно змінюються у відповідності до змін, які відбуваються в економічному середовищі. До прикладу, перехід України до ринкової економіки розширив межі кредиту, що знайшло своє відображення у розвитку комерційного та становленні іпотечного кредиту в країні. 
8.4. Принципи організації кредитних відносин 
Умовою виникнення кредитних відносин є нерівномірність руху основних і оборотних засобів у процесі суспільного виробництва, що призводить до виникнення тимчасового дефіциту цих засобів у одних економічних суб’єктів та тимчасового надлишку в інших. При цьому вивільнення ресурсів та додаткова потреба в них, як правило, не збігаються за обсягами та часом утворення, кількістю тощо. Процес акумуляції тимчасово вільних ресурсів та їх перерозподіл на тимчасове використання і формує основу для виникнення кредитних відносин. 
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Основними питомими ознаками кредитних відносин є: їх виникнення на стадії перерозподілу кінцевих доходів; формування на засадах зворотності та з виплатою відсотків; вплив на структуру та обсяги грошових потоків і кон’юнктуру економіки країни. Ці ознаки зумовлені необхідністю безперервного кругообігу ресурсів у межах економічної системи, саме тому кредитні відносини виступають чинником ефективного (або неефективного) використання фінансових ресурсів для потреб виробництва, торгівлі та споживання. 
Водночас виникнення і завершення кредитних відносин виступають тільки початковою і кінцевою стадією цілісного процесу, який включає ряд послідовних етапів (табл. 8.8). 
Таблиця 8.8 
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Таким чином, основними ознаками відносин, що становлять сутність кредиту, є такі: 
– учасники кредитних відносин мають бути економічно самостійними: функціонувати на основі самодостатності та самоокупності, нести економічну відповідальність за своїми зобов’язаннями; 
– кредитні відносини є добровільними та рівноправними; 
– кредитні відносини не змінюють власника цінностей, з приводу яких вони виникають: кредитор залишається власником переданої в борг вартості, а позичальник одержує її лише у тимчасове розпорядження, після чого повинен повернути власникові; 
– кредитні відносини є вартісними, оскільки виникають у зв’язку з рухом вартості (грошей чи матеріальних цінностей);
– нееквівалентність кредитних відносин значно посилює в механізмі їх реалізації роль чинника платності, за яким позичальник повертає власникові більшу масу вартості, ніж сам одержує від нього; 
– кредитні відносини на мікроекономічному рівні є перервними, тобто після повернення одержаної в борг вартості та сплати процента вони перериваються, проте на макроекономічному рівні вони підтримуються безперервно, як безперервний рух вартості у процесі суспільного відтворення; 
– безперервність і платність кредитних відносин визначають ще одну характерну їх рису – здатність забезпечувати зростання вільної вартості, тобто її капіталізацію. 
13 Руська Правда (Просторова редакція) / Хрестоматія з історії держави і права України. – Т. 1. З найдавніших часів до початку ХХ ст. ; за ред. В. Д. Гончаренка. – К. : ІнЮре, 1997. – С. 33. 
14 Там само.– С. 34. 
Це цікаво знати 
В «Руській Правді» міститься багато підтверджень того, що вже в XI ст. в Київській Русі були достатньо розвинені кредитні відносини. Встановлюючи порядок сплати боргу, «Руська Правда» передбачала: «Якщо хтось буде багато винен іншим, а купець прибуде з іншого міста або з чужої землі і не буде знати про борги і віддасть товар, а боржник знову не віддасть купцеві куни, а перші позичкарі почнуть вимагати свій борг, то боржника треба вести на торг і продати, і спочатку віддати куни купцеві, а місцевим – що залишиться, те і віддати; якщо ж куни будуть князівські, то спершу взяти князівські куни; той же, хто мав багато процентів, не отримує»28. 
Тогочасне законодавство також містило норми щодо спрощення процедури надання кредитів, призначених для торговельних операцій. Такі угоди ґрунтувалися на довірі між купцями. Якщо договір звичайної позики на суму більшу трьох гривен мав обов’язково укладатися при свідках (оскільки в іншому випадку кредитор втрачав право на претензію), то між купцями дозволялися кредитні операції на необмежену суму і без свідків. Якщо той, кому булла надана позичка, відмовлявся її повертати, то кредитору достатньо було присягнути про це («піти на роту»). Очевидно, що тут йдеться про зачатки феодальних купецьких товариств «на вірі». Пам’ятки права містили також норми, які врегульовували питання повернення кредиту у разі банкрутства купців. Закон передбачав три його види. Перший вид – банкрутство без вини внаслідок стихійного лиха, ушкодження судна, пожежі, розбійницького нападу або під час війни. У цьому випадку купцю надавалася відстрочка у сплаті боргу, «бо шкода від Бога, а сам він не винен». Другий вид – коли купець проп’є або програє чужий товар. У цьому випадку кредитори на свій розсуд могли або чекати повернення боргу, наддавши банкруту відстрочку, або продати його в рабство. Третій вид – злісне банкрутство, коли неплатоспроможний боржник, залишений без кредиту своїх городян, брав позику у гостя з іншого міста або чужоземця і не повертав її. Такий банкрут продавався у рабство29. 
Вважалося не по-християнськи брати високі проценти за кредит. Коли на початку XII ст. лихварі почали видавати позики під 50% річних, населення Києва в 1113 році виступило проти таких грабіжницьких умов, і великий князь Володимир Мономах був вимушений втрутитись. Він ввів «Устав о резах» (процентах), в якому було вказано знизити боргові проценти до 20%. Ці та інші норми свідчать не тільки про те, що влада опікувалася питаннями кредиту та сприяла його розвитку.
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Окрім того, кредитні відносини, що виникають у процесі перерозподілу вартості у тимчасове користування в економіці, повинні формуватися на основі певних вихідних, початкових засад, які визначають як принципи організації кредитних відносин. Втім попри значну кількість наукових розробок в частині виокремлення та теоретичної аргументації сутності принципів кредитних взаємин, існують значні розходження у їх тлумаченні. За таких обставин доцільним є визначення принципів організації кредитних відносин як основних правил, які притаманні самій природі кредиту і визначають можливість виконати об’єктивно задані функції і роль кредиту. 
Принципи кредиту як поняття в економічній літературі стали згадуватися задовго до кінцевого формування положень сучасної теорії. Ще у 1754 р. один із відомих французьких гуманістів Д. Дідро в своїй «Енциклопедії» писав про принципи кредиту. Він не сформував їх достатньо точно, більше роздумував про «природні обмеження», які має кредит, про небезпеку, яка виникає при їх порушенні. Він уже тоді попереджав про три види кредитного ризику, пов’язаного з використанням чужого багатства, мірою обережності позичальника і його добросовісності. Втім у роздумах Дідро цілком проглядаються правила раціонального використання кредиту, які гідні нагадування та які можуть бути віднесені до розряду принципів. Серед них необхідність корисного використання; гарантування дотримання інтересів кредитора і позичальника; обережність та вміння користуватися кредитом, не зловживання ним; необхідність співставлення потреби позичальника у залученні позичених коштів з ресурсами як кредитора, так і позичальника; необхідність державної підтримки. 
Нині існують різні точки зору з приводу переліку принципів кредиту, деякі із яких з часом втратили свою актуальність. Економісти в різний час до принципів відносили: принцип економічної доцільності, економічності, цілеспрямованості, цільового використання кредиту, планово-цільовий, кредитування в міру фактичного виконання плану, планомірності, строковості, зворотності, забезпечення, матеріального забезпечення, диференційованості, платності. Наприклад, виділяють принципи зворотності і строковості, а також диференційованості і платності. Окрім того, називаються матеріально-забезпечений і цільовий характер кредиту. М. М. Усоскін називає планово-цільовий характер кредиту і такі його принципи, як строковість, зворотність і забезпеченість15. У більш ранніх роботах він називав цільовий характер кредиту, строковість і зворотність. Також наводяться принципи цілеспрямованості, 
15 Усоскин, М. М. Организация и планирование кредита / М. М. Усоскин. – [4-е изд., перераб. и доп.]. – М. : Финансы, 1967. – С. 39.448 449 
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строковості та забезпеченості. В економічній літературі зустрічаються і деякі інші принципи кредитування, однак вони або є загальноекономічними (плановість, економічність, диференційованість), або зумовлюються не законом зворотності коштів, а іншими законами кредитних відносин (наприклад, принцип платності). Ми ж розглядаємо лише найважливіші специфічні принципи, зумовлені дією основного закону кредитних відносин. Крім того, не всі з цих принципів обов’язково дотримуватись в кожному окремому випадку. Так, надання комерційного кредиту не завжди здійснюється на основі принципу платності: ціль кредитора тут – не отримання проценту, а прискорення кругообігу коштів свого підприємства. 
Важливим принципом кредиту є також принцип економічної доцільності, який визначає можливість і необхідність акумулювання грошових коштів, розподіл і перерозподіл в формі кредитних зобов’язань між банком та господарством, кредитними і фінансовими установами, а також населенням. Розвиваючи цю думку, слід зауважити, що економічна доцільність використання кредиту реалізується через зміст усіх принципів кредитування – цільового використання кредиту, його строковості та забезпеченості. Також можна назвати ще і такі принципи прямого банківського короткострокового кредитування: цільовий характер кредиту, забезпеченість, строковість і кредитування в міру фактичного виконання плану. При цьому принцип зворотності іноді не вважають самостійним принципом кредитування, оскільки зворотність, забезпечується дотриманням сукупності інших принципів. Таким чином, принципи кредитування – вихідні правила використання певної форми кредиту, що забезпечують його поворотний рух. Саме тому не можна погодитись з тими економістами, які розглядають зворотність кредиту як самостійний принцип кредитування. 
У юридичній літературі пропонуються різні підходи до визначення переліку принципів банківського кредитування та їх змісту, що вимагає вибіркового підходу з боку законодавця. Наприклад, враховуючи тенденції розвитку банківського законодавства кінця 90-х рр. XX ст. і впровадження центральними банками обов’язкових вимог щодо формування резервів під кредитні ризики, пропонується доповнити традиційний перелік принципів банківського кредитування імперативним принципом резервності. Не заперечуючи важливості виконання банками правил формування та використання резерву для відшкодування можливих втрат за кредитними операціями, вважаємо, що відповідні вимоги самі собою не відображають сутнісних властивостей банківського кредитування, крім того, вони є спеціальними правилами, що 
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спрямовані на реалізацію більш широкого за змістом принципу забезпеченості кредиту. 
Розгляд опису в літературі принципів кредиту дає можливість дійти висновку про те, що принципи, на яких базуються кредитні взаємини, повинні загалом визначати основне призначення, функції та роль кредиту в економічній системі, а саме: 
– цільовий, строковий, поворотний характер визначає спрямування кредиту та його повернення в установлений строк для продовження кругообігу в інших підприємствах; 
– забезпеченість кредиту захищає майнові права кредитора; 
– платність необхідна для розподілу додатково отриманого прибутку за рахунок використання кредиту; 
– диференційований характер кредиту необхідний для регулювання кількості платіжних засобів в обігу. 
Таким чином, сутнісні ознаки кредиту безпосередньо відображені в принципах строковості, зворотності та платності банківського кредиту. У випадку відсутності ознак поворотності та строковості взагалі немає жодних підстав кваліфікувати яку-небудь операцію як кредитну. З урахуванням специфіки діяльності кредитних установ, що використовують для кредитування кошти, переважно залучені на платній основі, невід’ємною ознакою банківського кредиту є також платність, без якої неможливе не лише одержання прибутку, а й збереження банком реальної вартості активів та підтримання власної фінансової стабільності. Практична реалізація названих принципів у масштабах будь-якої професійної кредитної діяльності об’єктивно вимагає дотримання принципу забезпеченості банківського кредиту, який не слід ототожнювати лише із видами забезпечення виконання зобов’язання, передбаченими цивільним правом. Таким чином, зміни в механізмі реалізації принципів зворотності, строковості, платності й забезпеченості банківського кредиту, що відбулися за радянських часів, не привели і не могли привести до втрати основного змісту та функціонального значення цих принципів в умовах ринкової економіки, оскільки названі принципи відображають сутнісні ознаки банківського кредитування. 
Отже, розрізняють такі основні принципи кредитування: поворотність, строковість, платність, забезпеченість, цільового характеру, диференційованості (табл. 8.9). 
Слід зауважити, що недотримання хоча б одного із основних принципів кредитних відносин може вплинути на невиконання конкретної функції кредиту. Окрім того, оскільки функції кредиту взаємопов’язані, то невиконання однієї з них спричинить невиконання (ускладнить виконання) 450 451 
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інших функцій, у результаті чого кредит як економічна категорія втратить своє особливе призначення в економічному середовищі. 
Таблиця 8.9 
Принципи кредитування та їх загальна характеристика
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Щодо принципу поворотності кредиту, то він означає необхідність обов’язкового повернення позичальником отриманої в тимчасове користування вартості. Важливість даного принципу для кредитора пов’язане з тим, що він тільки тому надає позику, що очікує на повернення переданих цінностей. Для позичальника значення даного принципу зумовлене необхідністю так організувати свою діяльність, щоб забезпечити вивільнення отриманої у тимчасове користування вартості та її повернення кредиторові. При цьому передана позичальникові вартість, здійснюючи кругообіг у його господарстві, повертається до свого вихідного пункту – до кредитора. 
З іншого боку, банки мобілізують тимчасово вільні грошові кошти підприємств, установ і населення, які банкам не належать і підлягають обов’язковому поверненню власникам. Саме умова повернення є тією особливістю, яка відрізняє кредит як економічну категорію від інших економічних категорій товарно-грошових відносин. 
Принцип поворотності визначається самою економічною природою позики. Реалізація цього принципу означає, що кошти, надані у вигляді позики, є лише тимчасовим джерелом поповнення обігових коштів або коштів, призначених на інші вкладення позичальника, і після закінчення 
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встановленого терміну мають бути повернені комерційному банку. У свою чергу, це визначає такий принцип, як строковість. 
Принцип строковості передбачає обов’язкове встановлення періоду користування позиченими коштами і кінцевого терміну їхнього повернення кредиторові. Необхідність встановлення такого строку зумовлена тим, що кредит видається на задоволення тільки тимчасових потреб, що визначаються особливістю діяльності конкретного позичальника. При цьому строк користування позиченою вартістю залежить від тривалості кругообігу коштів позичальника, на формування якого береться кредит. Принцип строковості передбачає повернення позики не у будь- який зручний для позичальника час, а у строго визначений термін, зафіксований угодою між сторонами. 
Окрім того, величина та строки грошових вимог банку повинні відповідати розмірам і строкам його зобов’язань для забезпечення банківської ліквідності, тому кредит повинен бути не просто повернений, а повернений саме в чітко встановлений строк. Тобто в даному принципі знаходить свій конкретний вираз фактор часу. Строк кредитування є граничним терміном перебування кредитного ресурсу в кругообігу коштів позичальника, а отже, виступає тією мірою, за межами якої кількісні зміни у часі переходять в якісні. Якщо порушується строк користування кредитом, то втрачається його економічна сутність, його справжнє призначення, у результаті чого можуть виникнути непередбачені негативні зміни у економічному середовищі, зокрема у сфері грошового обігу. 
Принцип строковості повернення кредиту практично втілюється у погашенні конкретної позички шляхом перерахунку відповідної суми коштів на рахунок кредитора і забезпечує поновлення його кредитних ресурсів. В умовах централізованої планової економіки існувала практика безповоротного кредитування, яка була поширена в аграрному секторі, коли державні кредитні установи надавали позички, повернення яких не передбачалося у зв’язку з кризовим становищем позичальника. Таке недотримання принципів строковості та зворотності спричиняли трансформацію кредиту у абсолютно іншу форму грошових відносин, а саме – у форму бюджетних асигнувань, що здійснювалися через державний банк. 
У ринкових умовах господарювання для дотримання такого принципу кредитних відносин як строковість надається особливе значення. Порушення його є для кредитора підставою для застосування до позичальника економічних санкцій у вигляді збільшення процента за кредит, а за подальшої несплати – пред’явлення вимог у судовому порядку. Крім того, додержання зазначеного принципу необхідне для забезпечення ліквідності самих комерційних банків, організація діяльності яких не дає можливості вкладати залучені кредитні ресурси у безнадійні позики. Від дотримання принципу строковості кредитних взаємин залежить нормаль452 453 
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не забезпечення коштами суспільного відтворення і, відповідно, його обсягів та темпів зростання. 
За бажанням позичальника позика може бути погашена раніше встановленого терміну. Установи банків можуть надавати відстрочку в погашенні позик, тобто продовжити, пролонгувати її. Непогашені вчасно позики банк відносить на рахунок прострочених позик і застосовує кредитні санкції. Тривала затримка в погашенні позикової заборгованості може стати основою для оголошення позичальника неплатоспроможним, визнання його банкрутом. 
Принципи повернення та строковості кредитних відносин також стимулюють раціональне використання коштів. Необхідність погашення позики у визначений термін сприяє найбільш ефективному використанню отриманого кредиту і дає змогу комерційному банку виконати свої зобов’язання перед клієнтами, кошти яких він використовує як запозичені ресурси. 
Принцип платності полягає в тому, що кредит надається позичальнику за певну плату, яка визначається у вигляді процентів. Ставка процента – це ціна кредиту, яка покликана здійснювати стимулюючий вплив на результат діяльності позичальників, спонукаючи їх ефективно витрачати залучені кошти. Банку платність кредиту забезпечує покриття витрат, пов’язаних із виплатою процентів за залучені в депозити кошти, операційних витрат, а також отримання прибутку. Платність як принцип кредитних взаємин виражається в необхідності сплати права на використання кредиту. 
Для реалізації принципу платності кредитних відносин існують вагомі економічні підстави. Адже коли кредитор передає свої вільні кошти в позичку, то зазнає при цьому подвійних втрат: 
– втрачає дохід, який припадає на вилучену ним з обороту частину коштів, що стає джерелом кредиту; 
– втрачає ті переваги та зручності, які властиві утриманню вивільнених з обороту коштів у ліквідній формі. Більше того, втрати переваг та зручностей запасів ліквідності супроводжуються появою кредитного ризику, пов’язаного з наданням позички, та можливих збитків від позички. 
Таким чином, в умовах ринкових відносин відсоток є об’єктивним супутником кредиту, його складовою, оскільки кредитна операція – це акт комерційного продажу коштів на певний час. За рахунок відсотків банки покривають свої витрати та одержують прибуток. Відсоток є також одним із засобів управління сукупним грошовим обігом, що застосовується центральним банком країни. Відсоток – це ціна позики, що формується з урахуванням попиту та пропозиції, яка утворилася на грошовому ринку на позикові кошти. У разі несвоєчасної виплати відсотків за використання кредиту, відсутності коштів на поточному рахунку позичальника банк має право стягувати пеню за кожний день прострочення платежу в розмірі, який визначається кредитною угодою.
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Дотримання даного принципу є вирішальним фактором економічної зацікавленості кредитора у передачі цінностей у тимчасове використання позичальником. Це пов’язано з тим, що кредитор, передаючи кошти в тимчасове користування сам позбавляється можливостей їх дохідного використання, а тому ці втрачені можливості мають бути компенсовані відповідною платою за кредит. Для позичальника принцип платності є стимулом для найбільш ефективного використання отриманих у позику коштів, оскільки крім власного прибутку потрібно мати ще й дохід для сплати процентів. 
Принцип забезпеченості кредиту означає наявність певних умов для повернення позичальником вартості, отриманої в тимчасове користування. Такими умовами можуть бути: 
1) наявність у позичальника певних товарно-матеріальних цінностей, еквівалентних вартості позики на придбання яких вона видається; 
2) загальна можливість позичальником повернути кредит за рахунок надходжень майбутніх доходів, або ж реалізації рухомого або нерухомого майна. 
Забезпеченість кредиту захищає майнові права кредитора при порушенні позичальником зобов’язань і має за мету не допустити збитків від неповернення боргу внаслідок неплатоспроможності позичальника. Забезпеченням позички може бути майно (нерухоме, рухоме, цінні папери, валютні цінності), що береться у заставу, а також зобов’язання третьої особи погасити борг кредитору (гарантії, поручительства). Розмір майнового забезпечення зазвичай встановлюється на рівні, що перевищує розмір позички, на випадок зниження ринкової ціни застави. 
Принцип забезпеченості відіграє важливу роль у захисті від кредитних ризиків, оскільки він виступає останньою перепоною на шляху вказаного ризику. Проте й ця перепона не завжди спрацьовує (наприклад, у разі знецінення застави чи банкрутства гаранта). Тому кредиторам не слід переоцінювати значення забезпечення позичок, а більше покладатися на високу ефективність проекту, що кредитується, та кредитоспроможність і надійність позичальника. Якщо позичальник має ці якості, то кредитор може і не вимагати додаткового забезпечення позичок. 
Деякі кредити можуть надаватися і без забезпечення, якщо банк на це дає свою згоду. Відсутність забезпечення може бути викликана як об’єктивними причинами, коли економічна природа кредиту не передбачає вкладання коштів у матеріальні цінності (наприклад, на виставлення акредитивів), так і суб’єктивними, коли банк іде на це свідомо, страхуючи свій підвищений ризик великими позичковими відсотками. 
У країнах Заходу зворотність кредиту підкріплюють його забезпеченням, однією з форм якого є застава. Кредитні операції, пов’язані з заставою, набули широкого поширення і в практиці вітчизняних банків. Пере454 455 
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вага застави полягає у значній ймовірності повернення позики, оскільки в разі її неповернення банк (заставодержатель) отримує право відшкодування своїх коштів за рахунок вартості заставленого майна, але і тут є недоліки. Банк не завжди може реалізувати заставне майно, а якщо і реалізує, то з вирученої суми сплачує податок на прибуток, що призводить до недостатності коштів для покриття неповерненого боргу. 
Повернення банківської позики може бути забезпечене поручительством. За цим договором поручитель бере на себе зобов’язання перед банком повернути позику, якщо від цього відмовиться позичальник. Договір може передбачати для поручителя як субсидіарну (одноосібну), так і солідарну з боржником відповідальність. Тут також є проблема зіткнення з реалізацією доручення. 
Поширеною формою забезпечення позики є банківська гарантія. Вона є на прохання суб’єкта господарювання (позичальника) письмовим зобов’язанням банку, іншому банку або страховій організації (гаранту) сплатити банку-кредиторові процентну плату, тобто грошову суму на умовах, зазначених у договорі. 
Для забезпечення повернення позики можна використовувати зміну осіб у зобов’язаннях, не пов’язаних з кредитною угодою. У зарубіжній господарській практиці така операція має назву цесія. З тенденцією зростання кредитних ризиків виникає необхідність збільшення обсягів фонду страхування ризиків. 
До способів, що забезпечують своєчасне погашення позики, можна також віднести страхування ризику неповернення кредиту. Особливість застосування цього способу в кредитній практиці полягає в тому, що сторонами в договорі цього виду страхування є страхова компанія і позичальник. Договір страхування набуває чинності з дати отримання стовідсоткової страхової премії на розрахунковий рахунок страховика. Окрім того, дотримання принципу забезпечення кредитної вартості унеможливлює необґрунтоване зростання грошової маси та підвищення рівня інфляції, які можуть мати місце при створенні кредитом засобів обігу (кредитної емісії). 
Більш складним є питання про принцип цільової спрямованості або цільового використання кредиту. У попередній період принцип строковості був жорстко пов’язаний з цільовим призначенням кредиту. Планова організація народного господарства давала змогу виділити основні об’єкти банківських позичок, тобто матеріальні цінності та витрати, на утворення або для здійснення яких надаються кредити, і залежно від цього нормативно диференціювати й регламентувати режим, строки, плату та інші умови кредитування. Однак уже задовго до розпаду СРСР намітився перехід до укрупнення цих об’єктів і до заміни «кредитування об’єкта кредитуванням суб’єктів», спрямований на підвищення ролі госпрозра
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хунку та створення простору для ініціативності підприємств (позички на поповнення нестачі обігових коштів і навіть на всю сукупну потребу в позикових коштах). 
Зараз неможливо ігнорувати той факт, що окремі види кредитних операцій за своїми особливостями фактично виключають можливість детальної регламентації заздалегідь встановленого конкретного цільового призначення кредиту (наприклад, кредити овердрафт, у тому числі з використанням платіжних карток). Однак це не означає абсолютно необмеженого визначення цілей використання позикових коштів позичальником. Так, у наведеному прикладі цілі використання кредитних коштів обмежені, як мінімум, правовим режимом відповідного карткового рахунку. 
Слід зазначити, що Національний банк України відстоює позицію, згідно з якою цільове використання кредиту є одним із принципів банківського кредитування і банк не лише наділений правом вимагати виконання позичальником відповідного цивільного обов’язку, а й також має виконувати публічно-правові обов’язки щодо встановлення та забезпечення контролю за цільовим використанням кредиту, зокрема, при наданні кредитів овердрафт. Позиція Національного банку відповідає правилам, передбаченим ст. 348 Господарського кодексу України, та може бути визнана обґрунтованою, але реалізація вказаних вимог потребує більш чіткої регламентації цільової спрямованості різних видів кредитів у нормативному порядку або встановлення прямого обов’язку банків здійснювати таку регламентацію в договірному порядку із зазначенням винятків із загального правила. Однак при цьому слід враховувати, що банки ніколи не були наділені правом вимагати від позичальника досягнення певного господарського ефекту і це виходило за межі їх повноважень навіть у радянський період. 
Таким чином, принцип цільового характеру кредиту полягає у видачі позичених коштів та їхнього використання позичальником на чітко визначені в угоді потреби виробничого або споживчого характеру. Зазвичай в кредитній угоді зумовлюється конкретна мета використання отриманої позики. Цільовий характер кредитних відносин передбачає вкладення позичкових коштів на конкретні цілі, зумовлені кредитним договором, – у певні господарські процеси, проекти, підприємства тощо. За допомогою такої умови кредитор не тільки контролює дотримання кредитного договору, але також і отримує впевненість в поверненні позики і процентів, тобто виконання цього принципу виступає додатковим забезпеченням кредиту. Кредит надається позичальнику здебільшого на конкретну ціль, а не тому, що у нього виникла нагальна потреба у коштах.456 457 
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Порушення даного зобов’язання може стати основою для дострокового відкликання кредиту або введення підвищеного (штрафного) позичкового проценту. Від дотримання цього принципу значною мірою залежить своєчасність повернення позички, бо тільки реалізація цілі, на яку одержано кредит, може забезпечити необхідні грошові кошти для погашення боргу. 
Диференційованість кредиту – принцип, який означає зважений підхід з боку комерційного банку до різних категорій потенційних позичальників. Кредит має надаватися тим суб’єктам господарювання, які спроможні своєчасно його повернути. Ще до недавнього часу застосування диференційованого підходу за кредитування означало оцінку підприємств за рівнем виконання ними основних планових показників. Нині диференційованість кредитування здійснюється на основі показників кредитоспроможності позичальника, які дають змогу оцінити фінансовий стан підприємства і бути впевненим у здатності та готовності позичальника повернути цю позику в зумовлений договором строк. Ці якості потенційних позичальників визначають шляхом аналізу їх балансів з погляду забезпеченості господарства власними джерелами коштів, ліквідності, рівня рентабельності не тільки на дату оформлення кредитної угоди, а й у подальшій діяльності. Такий аналіз оцінки кредитоспроможності позичальника здійснюється банками заздалегідь (до укладання кредитного договору) і дає можливість певною мірою знизити ризик несвоєчасного повернення позички. 
Оскільки кредитна вартість перерозподіляється між суб’єктами кредитних відносин, кредит повинен надаватися лише тим позичальникам, які в стані його повернути вчасно і з приростом кредитної вартості. Диференціація потенційних позичальників повинна здійснюватися на основі показників платоспроможності та фінансового стану боржника, які відображають готовність позичальника повернути кредит у встановлений кредитним договором строк. Ступінь кредитоспроможності позичальника являється показником кредитного ризику банку, пов’язаного з конкретним клієнтом. Тому диференційований підхід кредиторів до позичальників дозволяє регулювати кількість платіжних засобів, необхідних сфері обігу і виробництва через мінімізацію кредитного ризику. Принцип диференційованого підходу до позичальників доцільно реалізовувати не лише з позиції їх кредитоспроможності, але і спеціалізації та умов господарювання, які чинять прямий вплив на окупність кредитів. 
Практична реалізація цього принципу залежить від особистих інтересів конкретного комерційного банку і загальної централізованої політики держави. Суттєвою ознакою принципу диференційованості кредитування в сучасних умовах є перехід від кредитування об’єкта до кредитування суб’єкта. 
Охарактеризовані вище принципи взаємопов’язані й означають, що банківський кредит надається суб’єктам кредитування всіх форм власності у тимчасове користування на умовах, передбачених кредитним договором, з відповідною сплатою відсотків за його користування. Таким чином, 
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всі зазначені принципи організації кредитних відносин мають забезпечити дотримання головного принципу – збереження основної суми кредиту за виконання банком кредитних операцій. 
8.5. Кредитний ризик та способи його мінімізації 
Кредиту як економічній категорії притаманна специфічна риса – можливість виникнення ймовірності неповернення боржником кредитору основної суми позики та відсотків за нею. За таких обставин у практиці організації кредитних взаємин кредитора із позичальником може виникнути ризикова ситуація, коли кредит втрачає свої специфічні ознаки: платності, зворотності та строковості. Окрім того, така ситуація є принциповим порушенням стадій руху кредиту у розширеному відтворенні. Саме тому у теорії та практиці кредитних взаємин виокремлюють поняття кредитного ризику. 
Досить цікавою є ентомологія слова «ризик», яке у будь-яких народів та в багатьох мовах найчастіше пов’язують з усвідомленням можливості небезпеки в різних сферах соціально-економічної діяльності та буття. На це вказують словники іноземних мов та дослідження вчених. Так, наприклад, Вольф-Рудігер Гейльман вказує на латинське походження терміну «resecum», що означає «небезпека», «скала». Гейне Браун підкреслює арабське походження слова «ризик» та його запозичення італійцями. Вітчизняний вчений М. Клапків, досліджуючи ентомологію слова «ризик» в різних наукових джерелах, порівнює відповідні ієрогліфні знаки китайської та японської мови і підкреслює кореневу подібність термінів «ризик», «нещастя», «страхування». В українській мові слово «ризик» також пов’язують з усвідомленою можливістю небезпеки. Ризик» як історична категорія виник на початку епохи цивілізації, його походження пов’язується з відчуттям страху, небезпеки, нещастя, знищення і для кількісної оцінки ризику використовує статистичний метод, згідно з яким критеріями ризику є середнє квадратичне відхилення та коефіцієнт варіації. 
Існують також визначення, які поряд з небезпекою, можливістю невдачі передбачають існування альтернативного варіанта. Ризик – це можливість помилки або успіху того чи іншого вибору в ситуації з декількома альтернативами. Однак якщо ризик був би пов’язаний тільки з негативними результатами господарської діяльності, то у економічного агента не було б потреби ризикувати. Хоча наслідки ризику частіше всього проявляються у вигляді втрат або неможливості одержання очікуваного прибутку, проте ризик – це не тільки небажані результати прийняття рішень. При певних варіантах підприємницьких проектів існує не тільки небез458 459 
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пека не досягти наміченого результату, але і ймовірність перевищити очікуваний прибуток. В цьому і полягає підприємницький ризик, який характеризується поєднанням можливості досягнення як небажаних, так і особливо сприятливих відхилень від запланованих результатів. 
Дуже важливою для філософського та загальноекономічного розуміння ризику є теорія Ф. Кнайта, згідно з якою ризик – це результат будь- якої діяльності, який можна виміряти за допомогою методів теорії ймовірності й закону великих чисел. Якщо подібних розрахунків виконати неможливо, то даний результат діяльності є непевністю. За концепцією цього американського економіста ризик пов’язується з невизначеністю, яка є джерелом виникнення прибутку, і яку можна технічно виміряти й оцінити за допомогою методу пробабілістичних (імовірнісних) розрахунків. 
Аналіз праць економістів дозволив виділити домінування двох підходів: 1) «ризик» та «невизначеність» є тотожними поняттями; 2) розмежування понять «ризик» та «невизначеність». Втім поняття «ризик» та «невизначеність» не є тотожними, але є такими, що тісно взаємопов’язані один з одним: стан ризику виникає в разі невизначеності, тобто ризик – це ймовірність недоотримання наміченого результату через здійснення будь- якої діяльності в рамках невизначеності, яка не дає можливість суб’єкту на сто відсотків бути впевненому про позитивний перебіг подій. 
Приблизно до початку XVIII ст. величина ризику визначалася з використанням методів теорії ймовірності; у XVII–XIX ст. вченими обґрунтовано закон великих чисел та основні процедури статистики, а поняття «невизначеність» стало ключовим в теорії ризику. У 1900–1930 рр. поняття «ризик» закріпилося в науковому обігу та в публіцистиці, було визнано як невід’ємну складову будь-якої підприємницької діяльності, яка здійснюється в умовах невизначеності. Вже починаючи з 30-х років минулого століття почали з’являтися методики, наукові дослідження з передбачення, аналізу і моніторингу ризику, тобто з’являються перші спроби управляти ним. Одними з перших на необхідність обліку ризику та невизначеності при побудові економічних моделей вказали Джон фон Нейман і Оскар Моргенштерн. В цей же час результати досліджень намагаються застосувати на практиці. У 1940 р. державна британська авіакомпанія вперше в історії почала збирати статистику авіаційних випадків і катастроф за спеціально затвердженим стандартним форматом. 
Стосовно кредитного ризику, слід відзначити декілька моментів. По- перше, кредитний ризик входить до фінансового ризику і тісно пов’язаний з процентним, валютним, галузевим та іншими ризиками банківської діяльності. Так, неповернення кредитів викликає збільшення ризику ліквідності та ризику банкрутства банку. По-друге, кредитний ризик для 
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банку загострюється у зв’язку з тим, що банки позичають не свої власні кошти, а кошти вкладників і кредиторів. По-третє, рівень ризику постійно змінюється. Це відбувається тому, що як банки, так і їх клієнти оперують в економічному, політичному і соціальному динамічному оточенні, де умови постійно змінюються. 
У наукових джерелах представлено значний спектр визначень кредитного ризику, які в узагальненому вигляді наведені у таблиці 8.10. 
Таблиця 8.10 
Узагальнення визначення поняття «кредитний ризик» у літературних джерелах 460
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На основі теоретичного узагальнення дослідження поняття «кредитний ризик» можна визначити таке: 
– відсутній єдиний підхід до визначення сутності поняття «кредитний ризик»; 
– переважна більшість науковців при визначенні оперують поняттям дефолту позичальника або його нездатністю виконати умови кредитної угоди як єдиного його джерела. Це призводить до того, що з визначення виключаються фактори, що призводять до його появи, але не викликані дефолтом, насамперед, це стосується внутрішніх факторів ризику; 
– при визначенні сутності кредитного ризику наводяться різні джерела його виникнення – кредитна операція, фінансова угода, кредитний договір тощо. 
Отже, під кредитним ризиком розуміють ризик невиконання позичальником початкових умов кредитної угоди, тобто неповернення (повністю або частково) основної суми боргу і процентів за ним у встановленні договором строки. 
Існує чимало підходів до класифікації кредитних ризиків, їх класифікують за різними ознаками (табл. 8.11.). 
Таблиця 8.11 
Класифікація кредитних ризиків
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Використовуючи поняття кредитного ризику щодо кредитної операції, слід розрізняти терміни: 
– індивідуальний кредитний ризик (ризик конкретного позичальника, ризик за конкретною кредитною угодою); 
– портфельний кредитний ризик (ризик кредитного портфеля). 
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Індивідуальний кредитний ризик може виникати з різних причин, але в будь-якому випадку для кредитора він означає загрозу втрати чи часткової втрати коштів, наданих у користування. Досить важливо, щоб кредитор вчасно виявив, що саме викликає появу такого стану, адже в майбутньому від цього залежатиме його прибутковість. 
Більшість науковців розподіляють фактори, які впливають на індивідуальний кредитний ризик, на зовнішні та внутрішні. 
Слід зазначити, що фактори, які мають зовнішній характер, перебувають за межами контролю з боку кредитора. Останній не може бути впевненим щодо результатів майбутніх подій, що можуть вплинути на нього, та часу їх виникнення. Реалізація певного зовнішнього фактора ризику може поставити під загрозу безперервність діяльності кредитора. Тому в процесі аналізу ризиків кредитор в обов’язковому порядку повинен враховувати можливість виникнення екстремальних обставин. Таким чином, кредитор повинен розробити відповідні нагальні заходи у формі плану дій на випадок кризових обставин, який підлягає регулярному оновленню і тестуванню. Такі плани дій є невід’ємною складовою механізмів контролю за ризиками кредитних операцій. 
Фактори, що мають внутрішній характер, пов’язані з помилками персоналу, допущеними в ході оформлення кредитної документації та при оцінці кредитоспроможності позичальника, порушеннями посадових інструкцій і помилками, закладеними в самих правилах кредитування. 
Внутрішні фактори залежать від кредитної діяльності кредитора, відображають його політику у сфері кредитування і включають: 
– неправильну оцінку ризиків, пов’язаних з позичальником; 
– порушення принципів кредитування; 
– відсутність належного контролю за процесом кредитування; 
– помилки в юридичному оформленні кредитних угод; 
– неефективні дії та шахрайство персоналу тощо. 
У цьому випадку необхідно запроваджувати процедури та заходи щодо попередження ситуацій, викликаних внутрішніми причинами. Кредитор на регулярній основі має здійснювати моніторинг ризиків для забезпечення обґрунтованого та надійного взаємозв’язку між загальними параметрами його ризиків та капіталом, фінансовими ресурсами і фінансовими результатами через відповідні механізми контролю. 
Узагальнюючи розробки науковців, при класифікації факторів індивідуального кредитного ризику доцільним є використання поділу на внутрішні та зовнішні, але при цьому слід розподіляти їх на загальні та специфічні, як це представлено на рисунку 8.9. 
Специфічні зовнішні фактори включають ті з них, що визначають можливість прояву індивідуального кредитного ризику, не пов’язаного 462 463 
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з впливом на позичальника зовнішнього середовища, та характеристики забезпечення за кредитом.
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Для їх характеристики можна використовувати класифікацію факторів індивідуального кредитного ризику, наведену у таблиці 8.1216. 
Специфічні внутрішні фактори включають параметри кредитної угоди, що визначаються у процесі структурування кредиту. 
Процес структурування кредиту полягає у відпрацюванні таких параметрів, які відповідали б потребам клієнта та мінімізували індивідуальний кредитний ризик банку, забезпечуючи умови своєчасного погашення кредиту. 
Характеристики кредитного продукту, що входять до складу внутрішніх специфічних факторів кредитного ризику, визначають істотну їх частину. Визначаючи параметри кредитних продуктів, кредитну політику, методи просування продуктів, спрямовані на певну аудиторію, кредитор самостійно визначає свій профіль ризику.
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Характеристику загальних зовнішніх факторів індивідуального кредитного ризику представлено у таблиці 8.13. 
Таблиця 8.13 
Характеристика зовнішніх загальних факторів індивідуального кредитного ризику
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Склад загальних внутрішніх факторів індивідуального кредитного ризику та їх характеристика представлена в таблиці 8.14. 465 
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Таблиця 8.14 
Характеристика внутрішніх загальних факторів індивідуального кредитного ризику
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Узагальнивши підходи науковців до структуризації факторів портфельного кредитного ризику та враховуючи, що він зумовлений факторами індивідуального кредитного ризику, оскільки похідний від нього, і власними факторами, до яких слід віднести можливість концентрацій, фактори портфельного кредитного ризику можна зобразити таким чином (рис. 8.10).
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Формуючи кредитний портфель, слід дотримуватися певного рівня концентрації, оскільки кожен банк працює в певному сегменті ринку й спеціалізується на обслуговуванні певної клієнтури. При цьому надмірна концентрація значно підвищує рівень кредитного ризику. Відповідно, визначення оптимального співвідношення між рівнями диверсифікації та концентрації кредитного портфеля банку є завданням, яке повинен вирішувати менеджмент кожного банку, залежно від обраної стратегії, можливостей та стану зовнішнього середовища. 
Концентрація кредитного портфеля є поняттям, протилежним за змістом диверсифікації. Концентрація кредитного портфеля означає зосередження кредитних операцій банку в певній галузі чи групі взаємопов’язаних галузей, на географічній території, або кредитування певних категорій клієнтів. Концентрація, як і диверсифікація, може бути галузевою, географічною і портфельною. Вибір способів мінімізації кредитного ризику можна навести у вигляді схеми (рис. 8.11).
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Отож, при реалізації кредитних взаємин кредитор неодмінно має здійснювати управління ризиком. Для мінімізації кредитного ризику банк може здійснювати значну кількість заходів, забезпечуючи найоптимальніший вплив на ризик. Як показано на рис. 8.11, виділяють внутрішні і зовнішні способи зниження ризику. 
Внутрішні способи мінімізації кредитного ризику досить різноманітні та стосуються в основному внутрішньобанківського кредитного менеджменту. Основними серед них є: оцінка кредитоспроможності позичальника, лімітування, нормування, диверсифікація, створення резервів. 
Лімітування – це встановлення ліміту, тобто верхньої межі обсягів коштів, які надаються у позику одному клієнту. 
Нормування кредитів має дві форми. Перша застосовується тоді, коли кредитор відмовляється надати позику позичальнику на будь-яку суму, навіть за умови, що позичальник погоджується платити вищу процентну ставку. Друга має місце тоді, коли кредитор готовий надати позику, але обмежує її розмір до суми, яка менша за ту, що хотів би отримати позичальник. 
Створення резервів на покриття ймовірних втрат за кредитними операціями являє собою ще один спосіб зниження ступеня ризику. В Україні формування таких резервів є обов’язковим. 
Одним із найпоширеніших способів зниження рівня ризику (за кордоном) є страхування кредитних ризиків. Його сутність полягає в тому, що кредитор готовий відмовитися від частини доходів, аби уникнути ризику. 
Ще одним способом є гарантія. Це письмове зобов’язання третьої сторони сплатити борг у разі відмови від сплати позичальником. 
Таким чином, кредитний ризик як поняття постійно розвивається, збагачується за змістом у зв’язку з розвитком самої науки та предмету дослідження. Ризик повинен чітко тлумачитися як імовірність (можливість) відхилення фактичних результатів від бажаного (очікуваного) результату в діяльності людини. Сучасне управління ризиками представляє безперервний, всеохоплюючий процес збору інформації та прийняття рішення, що стосуються причин, форм прояву, методів попередження ризикових подій та подолання їхніх наслідків у процесі діяльності установи з найменшими втратами для бізнесу і середовища. 
8.6. Роль кредиту у ринковій економічній системі 
Розгляд наукових підходів щодо визначення ролі кредиту в економічному середовищі дає підстави зробити висновок, що в теорії сформувались такі три підходи щодо функціональної ролі кредиту в економіці. 
В рамках першого підходу вчені розглядають кредит як негативне явище і вважають, що він не здійснює впливу на економіку. Представники даного підходу (А. Сміт, Д. Рікардо, Ж. Сей, Ф. Бастіа, Д. Мак-Кулох 
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та ін.) стверджували, що кредит, так само, як і гроші, – технічна категорія; він не впливає на економічний процес; це лише перехід коштів від одного до іншого; він не в стані змінити товарний світ, лише може допомогти капіталу перейти в руки більш «хороших» підприємців; має тільки мікроекономічне значення для інвестора, у якого з’являється можливість інвестувати за допомогою кредиту понад власні джерела; не є капіталом і не створює ніякого капіталу; впливає лише на ціни, але не на виробництво; не може створити капітал із нічого та підвищити виробничі сили економіки; виступає причиною криз. 
Другий підхід полягає у тому, що кредит володіє колосальною силою впливу на економічний розвиток. Представники цієї точки зору стверджують, що кредит – це «винахід генія» (Дж. Ло, Н. С. Мордвінов, Г. Маклеод, А. Ган і Й. Шумпетер, Дж. Кейнс та Р. Гоутри, Л. Лернер, П. Самуельсон, Е. Хансен, С. Харріс, Р. Голдсміт, Х. Дугел, Д. Кример, С. Кузнец, М. Фрідмен, А. Бернс, Ж. Рюефф, О. Файт, Дж. А. Гобсон, Р. Гільфердинг, Ш. Коклен, І. І. Кауфман та ін.), випереджає повільну дію нагромадження і збереження, майже миттєво примножує капітал, виступає вирішальною силою: виробництво може бути організовано тільки за допомогою кредиту (зростає із умов відтворення та сприяє його розширенню). Г. Маклеод вважав, що банки – це «фабрики» кредиту. А перший із російських економістів, який спеціально розробляв проблеми кредиту, адмірал Н. С. Мордвінов, перераховуючи переваги для Росії від установ банків та використання кредиту, відносив до них ріст національного багатства, господарське процвітання всіх районів країни, розвиток міст, промисловості та торгівлі, ріст національного доходу, впорядкування грошового обігу і державних фінансів, підвищення добробуту всього населення і повне використання всіх багатств. 
Н. Х. Бунге, І. І. Кауфман вважали, що кредит збільшує багатство, він прискорює і забезпечує неперервність кругообігу капіталу, за його допомогою зростає капітал. Крім того, кредит – ядро економічного розвитку і сутності економічного чуда, так само, як і гроші, – основний елемент розвитку. Він – умова підйому і обов’язкова причина економічного розвитку, додаткове виробниче джерело суспільства, разом з машинним виробництвом і ціною як засіб управління виробництвом – один із стовпів сучасної економіки. Кредит розширює виробничі потужності, передає і створює купівельну здатність, мобілізує засоби, концентрує дрібні заощадження для фінансування значно більших розмірів, використовується для подолання тимчасових фінансових труднощів, збільшує розмір засобів обігу і прискорює їх рух, збільшує стабільність валют, сприяє розвитку кон’юнктури, дозволяє підприємству розміщувати його власні ресурси на ринку, не залежить від обсягу заощаджень і має капіталоутворюючий ефект. 468 469 
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Третій підхід полягає в тому, що кредит грає помірну роль в економіці. Деякі автори, досліджуючи роль кредиту в економіці, вплив його на реальний сектор економіки, відзначають його активну роль в формуванні криз (М. Керрі, А. Галлатин, В. Ленгтон, К. Жюгляр, Дж. С. Мілль, Дж. Мілльс, А. Маршалл та ін.). 
Дослідники (в 50–60-х рр. XIX ст.) підкреслювали зв’язок між масштабами кредитних операцій і циклічними змінами обсягів виробництва: надмірне розширення кредиту генерує фіктивний проміжний попит, який деформує реальну картину і примушує підприємців приймати неправильні рішення в ринковій стратегії. Розширення кредиту викликає збільшення замовлень і запасів, тобто невиправдані вкладення в оборотний капітал за рахунок залучених ресурсів. В кінцевому підсумку руйнується зв’язок між попитом і пропозицією, що породжує економічну кризу. До кінця XIX ст. роль кредиту в формуванні економічної кризи поступово була переосмислена (М. Туган-Барановський). На думку Н. Х. Бунге, в поглядах про кредит необхідно вивільнитися від крайностей – як від сліпої віри в творчу силу кредиту, так і від скептицизму, заперечення користі кредиту, від його оцінки як однозначного джерела криз в економіці. 
В рамках даного підходу вчені (С. Ю. Вітте, В. П. Ідельсон, К. Маркс, Е. Я. Брегель, І. А. Трахтенберг, І. В. Левчук, П. А. Пессель та ін.) виходять із того, що кредит не шкодить економіці і не покращує товарне забезпечення, оскільки навіть при додатковому кредиті обсяги реальних капіталів від нього не залежать. Він має значну, але не магічну владу і слугує лише дозволом на використання чужого капіталу, збільшує неіснуючий капітал, а суму використовуваного капіталу. Окрім того, не має виробничої сили, хоча без нього не можуть знайти повного застосування уже існуючі виробничі сили; не створює капітал, але з його допомогою приводиться в рух; разом з грошима, в залежності від стану їх стійкості, може визначити як підйом, так і кризу. 
Дослідження статики кредитних відносин виявило в теорії та практиці наявність значної кількості методологічних підходів до кредиту. Плюралізм зумовлений особливостями кожного із етапів в розвитку економічної системи; економічними, соціальними і політичними процесами, які відбуваються в рамках національних і світової економік; відмінностями в методологічних підходах представників різних шкіл та напрямків економічної теорії. 
У теорії кредиту можна виділити три існуючі характеристики його ролі. Зокрема, кредит: 
1) виступає негативним початком і не здійснює вплив на економіку; 
2) є «винаходом генія», здійснює значний вплив на економічний розвиток. 
3) відіграє помірну роль. 
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Дані підходи до функціональної ролі кредиту в економіці свідчать не лише про різноманітність суджень, що склалися, але і про спірність багатьох тез всередині кожної із цих трьох груп. У конкретний період економічного розвитку змістовна сторона кредиту чинить вплив на його функціональне призначення. Починаючи з 30-х рр. XX ст., дослідники кредитних відносин першочергову увагу зосередили на функціональному аспекті кредиту, розглядали його як інструмент регулювання. 
Кредит виступає об’єднаним грошовим потоком, за допомогою якого суспільство отримує додатковий економічний ефект. В умовах вільної конкуренції роль кредитних взаємин проявляється в сприянні концентрації та централізації капіталу. Кредит слугує основою перерахованих процесів, сприяє перетворенню приватних підприємств в акціонерні товариства, а також утворенню монополій. Тим самим кредит сприяє якісному розвитку ринкових відносин, переходу їх на новий організаційний рівень. 
На сучасному етапі процес концентрації та централізації капіталу, в тому числі банківського, в промислово розвинутих країнах продовжується. Водночас в постсоціалістичних державах в транзитивний період кредит сприяє децентралізації економіки і розвитку ринкових відносин через процес акціонування державних підприємств і фінансово-кредитних інститутів. Окрім того, участь кредиту в становленні ринку в певній мірі реалізується через програми пріоритетного кредитування недержавних форм господарювання. З цього випливає, що кредит відіграє важливу багатофункційну роль в розвитку національної та світової економіки. Це знаходить свій вияв в такому. 
По-перше, за допомогою кредиту розширяються масштаби функціонуючого капіталу. Останній набуває еластичність і мобільність, здатність швидко переміщуватися від одних підприємств, галузей, регіонів, країн до інших. 
По-друге, прискорюючи процес концентрації і централізації капіталу, кредит стимулює розвиток виробничих сил, сприяє прискоренню науково- технічного прогресу, підвищенню темпів розвитку та ефективності економіки. 
По-третє, кредит забезпечує неперервність кругообігу капіталу, обслуговує процес реалізації вироблених товарів, що особливо важливо на етапі становлення ринкових відносин. 
По-четверте, кредит полегшує процес переливу капіталу із одних галузей в інші, активно впливає на обсяг і структуру грошової маси, платіжного обороту, на швидкість обігу грошей. 
По-п’яте, кредит сприяє поглибленню міжнародного розподілу праці, вивозу капіталу і його зустрічному (перехресному) руху, прискоренню розвитку виробництва в державах, що імпортують капітал. 
Окрім того, кредит в силу своїх об’єктивних якостей був і залишається значною економічною силою, яка сприяє економічному і соціальному прогресу. Системотворча сила кредиту – це не абиякесь абсолютне явище, це його 470 471 
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сильна сторона, здатність об’єктивно здійснювати позитивний вплив на економіку. Загалом такий вплив можна представити таким чином (табл. 8.15). 
Таблиця 8.15 
Здатність кредиту впливати на кругообіг коштів, капітал, прибуток і відтворювальний процес
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Одним із проявів ролі кредиту в економічному середовищі є його вплив на безперервність процесів виробництва і реалізації продукції. Завдяки наданню позикових коштів для задоволення тимчасових потреб відбуваються «припливи» і «відпливи» коштів позичальників, що сприяє подоланню затримки відтворювального процесу, його прискоренню та забезпечує безперервність. Кредит відіграє важливу роль у задоволенні тимчасової потреби в коштах, яка може бути зумовлена сезонністю виробництва і реалізації певних видів продукції. 
Значна роль кредиту також і в розширенні виробництва. Позикові кошти сприяють збільшенню запасів і витрат, що необхідні для розширення виробництва і реалізації продукції; а також використовуються для збільшення основних фондів. 
Окрім того, кредит у сфері грошового обігу забезпечує надходження готівки та їх вилучення з обігу через банки на кредитній основі. Таким чином, кредит відіграє важливу роль в утворенні коштів для готівкового і безготівкового обігу, забезпечує безперебійність безготівкового.
Частина ІІ. Кредит 
Особливо важлива роль кредиту в умовах функціонування неповноцінних грошей – грошей нерозмінних на дорогоцінний метали. Це пов’язане зі збільшенням грошової маси за функціонування неповноцінних грошей на основі кредитних відносин. 
Ґрунтуючись на тому, що в сучасних умовах інфляція є постійним явищем в економіці, беззаперечно зростає роль кредиту. Регулювання грошової маси в обігу здійснюється за допомогою кредиту, що забезпечує підтримку стабільної купівельної спроможності грошової одиниці. 
Зміни в умовах розвитку економіки у зв’язку з переходом від адміністративно-командної до ринкової економіки посилюють роль комерційного та іпотечних кредитів. Це у свою чергу дає можливість застосовувати кредит як додаткове джерело капіталовкладень. Збільшення і розвиток акціонерного капіталу викликали розширення кредитних операцій з цінними паперами й, особливо, кредитування під заставу цінних паперів. У ринковій економіці роль кредиту найбільше виявляється в оптимізації пропорцій суспільного відтворення. 
Таким чином, за допомогою кредитного механізму досягається саморегуляція економічної системи, вирівнюється норма прибутку за різними галузями народного господарства тощо. Кредит сприяє концентрації та централізації капіталу. Надзвичайно важливою роль кредиту є у забезпеченні науково-технічного прогресу та обслуговуванні інноваційного процесу. Кредит є важливим джерелом фінансування капітальних вкладень. Отже, можна виокремити напрями, в яких зростає роль кредиту (рис. 8.12). 472
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Позитивна роль кредиту виявляється шляхом проведення ефективної грошово-кредитної політики, яка в сучасних умовах полягає у використанні жорстких заходів з регулювання обсягу кредитних і грошових операцій. Особливо важливе значення має підтримка стабільності і стійкості національної грошової одиниці та захист інтересів позичальників і кредиторів. 
Роль кредиту виражає результати функціонування кредитних відносин в економіці і визначається конкретними сферами їхнього застосування. Тому основними факторами, що визначають цю роль, є такі: 
1. Кредит виступає найбільш мобільним і гнучким джерелом коштів для забезпечення потреб підприємств, що сприяє організації безперебійного виробничого процесу та економічному зростанню. 
2. Кредит дозволяє господарюючим суб’єктам здійснювати інвестиції в основний капітал ще до того, як будуть нагромаджені у необхідних обсягах власні ресурси, що сприяє розміщенню і модернізації виробництва випуску нових видів продукції. 
3. Кредит, що надається на споживчі потреби приватних осіб, розширює платоспроможний попит на ринку, що стимулює як розвиток виробництва, так і підвищення життєвого рівня населення. 
4. Кредит, що виступає основою залучення коштів державою, дозволяє уникнути прямого емісійного покриття бюджетних витрат, сприяючи підтриманню фінансової стабільності економіки та раціональному використанню державних коштів. 
5. Кредит є важливим інструментом регулювання економіки, що виражається у проведенні центральним банком відповідної монетарної політики, спрямованої на розширення чи обмеження його кредитних операцій із комерційними банками. 
Слід мати на увазі, що роль кредиту, сфера його застосування не є незмінними та стабільними, оскільки зі зміною економічних умов у країні відбувається і зміна ролі кредиту та сфери його застосування. 
Таким чином, роль кредиту характеризується результатами застосування для економіки загалом і населення зокрема. Кредит впливає на процеси виробництва, реалізації та споживання продукції, а також на сферу грошового обігу. 
8.7. Розвиток кредитних відносин в економіці України 
Перші ринкові зміни в кредитних відносинах відбулися вкінці 80-х рр. у процесі корінної перебудови управління економікою. Уже у 1989 р. в Україні почали формуватися комерційні та кооперативні банки. Створювались вони на акціонерних або пайових засадах в основному підприємствами та організаціями певної галузі економіки для вирішення своїх нагальних проблем. Саме з виникненням цих банків почали відбуватися серйозні зміни у кредитних відносинах.
Частина ІІ. Кредит 
Загалом у розвитку кредитних відносин в Україні за час незалежності можна виділити щонайменше чотири періоди. 
Період І – 1991–1992 рр. – період становлення нового типу кредитних відносин на базі соціалістичних форм і видів кредитування. Зростання обсягів наданих кредитів відбувається шляхом розширення переліку суб’єктів кредитних відносин, в умовах відсутності досвіду ринкових відносин з позичальниками та сформованого правового поля. Саме в цей період відновлюється істинна сутність кредиту як самостійної економічної та базової категорії в кредитному механізмі, припиняється безповоротне фінансування видатків бюджету, надання кредитів збитковим господарствам, а також на цілі, які не відповідають внутрішній природі кредиту і принципам комерційної діяльності. 
Передусім змінювався склад як кредиторів, так і позичальників. Основними кредиторами ставали комерційні банки, у тому числі й колишні державні, які з часом акціонувались. А позичальниками все частіше ставали колективні і приватні підприємства та окремі громадяни. Позичальниками були й підприємства державної форми власності. До цих двох учасників кредитної угоди нерідко долучався третій – страховик, гарант, поручитель. Значні зміни відбувались у формах і видах кредитів, й особливо у методах кредитування. 
Якщо в основі кредитування раніше були численні окремі об’єкти, передбачені за радянських часів банківськими інструкціями, під які надавалися позички, то банки «нової хвилі» основну увагу почали надавати суб’єкту, який бажає отримати позичку, його кредитоспроможності, турбуючись насамперед про свої доходи і повернення кредиту. Кредитоспроможність стала одним із найважливіших принципів кредитування. 
Докорінно змінилось розуміння принципу забезпеченості кредиту. Якщо раніше кредит видавався під його забезпечення товарно-матеріальними цінностями та витратами виробництва без нотаріального оформлення цього забезпечення, то комерційні банки почали здійснювати кредитування за умови дотримання принципу забезпечення повернення кредиту в установлений строк. Таким забезпеченням стали страховий поліс, порука чи гарантія третіх осіб, перевідступлення дебіторської заборгованості, застава майна тощо. 
Замість досить складного порядку кредитування, який передбачав значні особливості для підприємств окремих галузей чи підгалузей економіки, кредити почали надаватись здебільшого на покриття дефіциту оборотного капіталу підприємств. Їх відносини з банками з постійних стали епізодичними, дискретними. 
Період ІІ – 1993–1999 рр. – це період значного зменшення обсягів наданих кредитів та перехід до товарної форми кредитування. У лютому 474 475 
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1993 р. Національний банк України затвердив Порядок проведення банками операцій з векселями, яким було встановлено особливості застосування комерційного кредиту. У цей період практично призупиняється довгострокове інвестиційне кредитування. Фінансовий стан як суб’єктів господарювання, так і комерційних банків погіршується. На тлі зростання попиту на кредити відбувається зростання відсоткових ставок. Найкритичнішого стану ситуація в банківській системі набуває в 1996 р. у період фінансової кризи. 
Період ІІІ – 2000–2008 рр. – період динамічного зростання обсягів кредитування в економіці України. Відбувається процес відновлення інвестиційного кредитування. Пік обсягів кредитів, наданих комерційними банками, – 2006–2008 рр. У цей період зростання кредитного портфеля відбувається на 60–80% щорічно (у 2006 р. – на 72% від попереднього року, у 2007 р. – на 80%, 2008 р. – на 63%). При цьому в структурі наданих кредитів переважає частка кредитування юридичних осіб – 60–94%. Значне зростання обсягів кредитних ресурсів у 2008 р. пов’язане з переоцінкою кредитів в іноземній валюті внаслідок девальвації гривні. Саме на цьому етапі формується система парабанківських кредитних установ. 
Ще у 2004 р. законами України «Про підприємства в Україні» і «Про цінні папери та фондову біржу» було легалізовано комерційний кредит, який з 1930 р. у Радянському Союзі був заборонений у внутрішньому обороті. У тому ж таки 2004 р. було визнано, що вексельний обіг в Україні має здійснюватися відповідно до Женевських (1930 р.) вексельних конвенцій. У лютому 2006 р. Національний банк України затвердив Порядок проведення банками операцій з векселями, яким було встановлено особливості застосування цих конвенцій в Україні. Як уже зазначалося, комерційний кредит може надаватись як з оформленням векселем, так і без такого оформлення. Останнє переважає, бо спочатку в Україні не було прийнято в повному обсязі вексельного законодавства та й обізнаність працівників банків та їх клієнтів з вексельним правом була недостатньою. У подальшому поширенню вексельного обігу заважала платіжна криза. 
У той період однією з найсерйозніших проблем діяльності комерційних банків, які переважно кредитували малі підприємства, був дефіцит кредитних ресурсів у їх розпорядженні. Тому для розвитку своїх кредитних операцій вони почали позичати ці ресурси у центральному і спеціалізованих банках та їхніх клієнтів за досить високу плату. Це сприяло розвитку грошового ринку, зміцнювало засади комерційного розрахунку, на яких ґрунтується ринкова економіка. Особливо ринок міжбанківських кредитів пожвавився у 2006 р., коли почала працювати система електронних платежів, запроваджена Національним банком України, яка дає змогу дуже швидко проводити міжбанківські кредитні операції як на регіональному, так і на міжрегіональному рівнях. 
Частина ІІ. Кредит 
Через високий рівень мита за реєстрацію застави у нотаріальному порядку (а без такої реєстрації договір застави не міг набувати чинності) вона як вид забезпечення тривалий час майже не застосовувалась. Основним видом забезпечення було страхування кредитів від неповернення, що й сприяло швидкому розвиткові страхового бізнесу. Коли у 2006 р. виключним видом діяльності страхових організацій закон визнав страхування, а інфляція знецінила їх страхові резерви, основним видом забезпечення погашення кредитів стали гарантії і поруки, які надавались позичальникам одними банками для отримання кредитів в інших банках. 
Інфляційні очікування населення у 2006 р., з одного боку, викликали різке зростання цін, а з іншого – знецінення капіталів комерційних банків, вкладів населення в банки, які завжди є основним джерелом формування їхніх кредитних ресурсів. Так, у листопаді 2007 р. індекс споживчих цін (ІСЦ) в Україні підвищився на 15,2%, що стало рекордним показником інфляції з 1999 року. Інші показники інфляції, такі, як індекс цін виробників (ІЦВ) і дефлятор ВВП, індекси цін на нерухомість і на акції (ПФТС) також зростали дуже швидко. Без сумніву, у той період Україна стикнулась з дуже серйозною проблемою, що наражала на небезпеку макроекономічну стабільність і шкодила добробуту населення. За таких умов, можливість розкручування «інфляційно-зарплатної спіралі» вкрай необхідно було нівелювати якомога раніше, до того, як економічні втрати від боротьби з інфляцією стануть занадто високими. 
Саме тому жорстка монетарна політика, зокрема постійне підняття Національним банком України мінімального розміру статутних фондів банків, норм обов’язкового резервування, глибока платіжна криза призвели до монополізації з 2007 р. кредиту, зосередження його в руках великих (за українськими масштабами) банків. А оскільки комерційні банки, засновані підприємствами певних галузей економіки, внаслідок зазначених причин та заборони державним підприємствам бути акціонерами комерційних банків і страхових компаній у переважній більшості змінили своїх власників і потрапили до різних кланових угруповань, то вони стали служити цим угрупованням. Це обмежило доступ до банківського кредиту малого та середнього бізнесу, державних підприємств, які тільки починали приватизуватись. Дефіцит кредитних ресурсів та значний рівень інфляції призвели до того, що кредити, як правило, надавались на короткі строки й здебільшого у сферу обігу. Цей процес почав охоплювати й колишні державні, так звані системні банки. 
Окрім того, не сприяла нормальним кредитним відносинам банків з клієнтами також відсутність у чинному українському законодавстві до березня 2007 р. норми, яка передбачала б відповідальність за зловживання з кредитами. Лише у вересні 2008 р. Національний банк України затвердив Положення про кредитування, у якому в загальних рисах окреслив 476 477 
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порядок проведення кредитних операцій комерційними банками. Відсутність реальної відповідальності за нецільове використання і неповернення кредитів в умовах платіжної кризи спричинили у 2008 р. банкрутство ряду комерційних банків. 
У 2008–2009 рр. через відсутність надійних позичальників та у зв’язку з вигідними умовами внутрішніх державних позик (високий дохід на облігації, зарахування сум, інвестованих у ці облігації, у рахунок обов’язкових мінімальних резервів комерційних банків, звільнення доходу на облігації від податку на прибуток тощо) більшість банків свої кредитні ресурси спрямували на придбання облігацій цих позик. Банки майже відмовилися від кредитування реальної економіки, що вкрай негативно відбилось на її розвитку, спричинило поглиблення тривалої економічної кризи. 
Період IV – з 2009 р. – характеризується зменшенням кредитних вкладень в економіку країни. Основні причини: значний відплив депозитних ресурсів унаслідок фінансової дестабілізації в 2008–2009 рр. та зростання недовіри до банківської системи; призупинення взаємного кредитування банками на міжбанківському ринку. 
Ще з 2009 р. почав відновлюватись споживчий кредит (на житлове будівництво, продаж товарів населенню торговельними організаціями на виплат, талановитій молоді на здобуття вищої освіти тощо). Подальшому його розвитку сприятиме Закон України «Про кредитні спілки», прийнятий Верховною Радою України 20 грудня 2014 р. Він, порівняно з Тимчасовим положенням про кредитні спілки в Україні, затвердженим у вересні 2006 р. Указом Президента України, надав кредитним спілкам значні права. Зокрема, вони мають право на залучення депозитів від своїх членів й інших установ та організацій, отримання банківських кредитів та право бути засновниками місцевих кооперативних банків. 
Повільно, але все ж набувають поширення кредити, пов’язані з вексельним обігом, лізинговим і факторинговими операціями банків тощо, хоча тривала платіжна криза в країні значно гальмує цей процес. А прийняття 25 жовтня 2014 р. Верховною Радою України Земельного кодексу, який став основою для формування протягом 2014–2018 рр. нової системи земельного законодавства, створило сприятливі умови й для розвитку іпотечного кредиту в Україні. Із зростанням обсягів довгострокових вкладів населення в банки зростатимуть обсяги інвестиційних банківських кредитів. 
У 2014–2015 рр. Національний банк України почав проводити більш ліберальну монетарну політику. Так, протягом 2014 р. облікова процентна ставка поступово була знижена з 29 до 12,5% річних, а з 4 квітня 2015 р. – до 10% річних. Норма мінімальних обов’язкових резервів комерційних банків знижена з 17% на початок 2014 р. до 2–14% з 10 квітня 2015 р. 
Частина ІІ. Кредит 
Це значно сприяло розвитку кредитних відносин в Україні, деякою мірою приблизило їх до тих, що існують в економічно розвинутих країнах. НБУ більш узгоджено почав співпрацювати з урядом, що, безумовно, справлятиме позитивний вплив на розвиток економіки. Щоправда комерційні банки, незважаючи на дії Національного банку України, продовжували у зазначений період надавати кредити під досить високі процентні ставки (25–30 і більше відсотків річних), що не відповідає інтересам вітчизняної економіки. 
Кредитні відносини також відіграють вагому роль у динамічному розвитку реального сектору. Проте їх вплив позитивний лише в тому випадку, якщо кредитні відносини мають адекватні цільові орієнтири та оптимальну інституційну структуру. Так, лише з 2012–2013 рр. ситуація щодо кредитування реальної економіки почала поступово виправлятись. Комерційні банки все більше почали кредитувати реальну економіку, особливо підприємства агропромислового комплексу. Цьому сприяло й те, що частину сплати процентів цими підприємствами взяла на себе держава. Зокрема, у 2014 р. пільговими кредитами скористалось 82% підприємств АПК на загальну суму майже 3 млрд. грн. Це й стало одним з основних чинників, що забезпечили вихід української економіки зі стану економічної кризи. 
Становлення і розвиток фінансово-кредитних відносин свідчать про складність економічних процесів, які існували в період трансформації економіки України. Водночас дослідження етапів становлення і розвитку кредитних відносин в Україні дає підстави стверджувати, що за роки незалежності України відбулися суттєві і динамічні зміни у формуванні цих відносин між економічними суб’єктами. 
Характеристика сучасного стану організації кредитних відносин в Україні та його поелементний склад узагальнено у таблиці 8.16. 
Окрім того, помітною тенденцією сучасної кредитної практики стала інтернаціоналізація кредиту. Зокрема, це знаходить своє відображення в заходах щодо переходу вітчизняних банків на міжнародні стандарти фінансової звітності. Дані тенденції можна представити у вигляді таблиці (табл. 8.17). 
Отже, кредитні відносини на сьогодні є невід’ємним елементом економічної системи будь-якої країни. Як ефективний інструмент стимулювання розвитку економіки та активізації бізнесу розвинені кредитні відносини сприяють: 
– ефективному використанню коштів шляхом їх перерозподілу з низькорентабельних галузей до тих, де оборотність і прибутковість коштів є вищою; 
– розвитку реформованого сільського господарства України, сприяючи цим не тільки забезпеченню населення високоякісними продук478 479 
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тами харчування, а промисловість сировиною, а й перетворенню нашої країни у великого експортера сільськогосподарської продукції; 
– подоланню економічної кризи в Україні, забезпечують прогресивний розвиток вітчизняного товарного виробництва; 
– розвитку продуктивних сил та розширенню масштабів торгівлі; 
– прискоренню процесу реалізації продукції та забезпечує безперервність кругообігу капіталу. 
Таблиця 8.16 
Характеристика елементів організації кредитних відносин в Україні
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Щодо соціальної сфери, то глибоке проникнення кредиту в усі аспекти життя людини дозволяє населенню отримати такі позитивні ефекти від розвитку кредитних відносин: 
– підвищити поточний рівень споживання благ; 
– скоротити часовий лаг між виникненням потреби та її задоволенням; 
– продаж товарів тривалого користування в кредит (з розстрочкою платежу); 
– отримання коштів на витрати поточної виробничої діяльності, на будівництво, придбання сільськогосподарської техніки, транспортних засобів, придбання худоби, будівництво житлових будинків тощо; 
– отримання цільових позик окремим соціальним групам населення (видаються в рамках загальнодержавних програм соціального захисту найвразливіших верств населення); 
– отримання позик на індивідуальне і кооперативне житлове будівництво; 
– отримання необхідної суми грошей в будь-який момент часу. 
На рівні держави розвинені кредитні відносини дозволяють досягнути: підвищення життєвого рівня громадян; розвиток фінансової системи; переважання безготівкових розрахунків над готівковими; довіру громадян до комерційних банків та кредитних установ; безперервний обіг коштів. 481 
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Хоча розвиток кредитних відносин в Україні відбувався на базі тих кредитних відносин, які існували в Радянському Союзі, і характеризується достатнім обсягом набутого досвіду у сфері кредитування, однак у розвитку кредитних операцій в Україні існують певні труднощі та проблеми, які необхідно вирішувати для формування вдосконаленої системи кредитування, а саме: 
– нині більшість українських банків аналогічно до банків Заходу розпочали активний пошук індивідуального клієнта, розглядаючи даний напрямок роботи як важливе джерело поповнення фінансових ресурсів. Банки за своєю суттю стали комерційними підприємствами. Це надає комерційного характеру їх діяльності з кредитування фізичних і юридичних осіб; 
– платність кредиту набула більш помітних рис. Намагання отримати дохід, в тому числі від кредитних операцій, стало основним мотивом діяльності кредитних установ; 
– надання позик під процент є справою вигідною, але тільки у тому випадку, коли вони не переходять у розряд прострочених, сумнівних, і в кінцевому підсумку не покриваються самим банком. Банку потрібна гарантія, що у випадку неповернення кредиту він може стягнути позичену суму, реалізувавши заставу, оголосивши клієнта банкрутом, або одержати страхове відшкодування; 
– специфічною ознакою сучасної української практики кредитування є і те, що банки поступово відходять від принципу галузевого підходу при виборі схеми кредитування підприємств і організацій. Переважним стає принцип уніфікованого порядку кредитування, при якому галузеві особливості організації видачі і погашення позик часто нівелюються; 
– необхідність у довгострокових кредитах. Як правило, довгострокові кредити підприємства беруть у випадку, коли не вистачає власних фінансових ресурсів на інвестиційні потреби. Сьогодні частка таких кредитів незначна. Перш за все, це пов’язано з великим ризиком щодо їх несплати. Водночас процедура отримання таких кредитів є досить ускладненою; 
– в основі кредитних відносин повинна бути закладена довіра обох сторін. Саме такий зміст повинен стати основою взаємовідносин суб’єктів кредитних стосунків. Поряд із довірою необхідна відповідальність. При відсутності цього критерію в однієї зі сторін кредитних відносин, такі відносини стають як економічно, так і соціально не партнерськими. 
Частина ІІ. Кредит 
Подолання перелічених проблем необхідне для подальшого сприяння зростанню масштабності та якісного рівня банківського кредитування як запоруки прискорення темпів соціально-економічного розвитку держави. Тому на сьогодні актуальними є такі шляхи вирішення проблем, які існують у сфері кредитування: 
– необхідно розробити заставний механізм і механізм банкрутства підприємств, організацій, які б реально діяли у результаті проведення яких банки одержували б свої гроші з процентами; 
– кредитні відносини між кредитором і позичальником треба формувати таким чином, щоб забезпечити найвищу ефективність використання коштів обох сторін; 
– кредити повинні надаватися тільки на комерційних засадах з дотриманням таких умов: оцінки установою банку кредитоспроможності позичальника, фінансової стабільності, рентабельності, ліквідності; 
– кредити повинні видаватися тільки в межах наявних у розпорядженні банку ресурсів. 
Таким чином, на сьогоднішньому етапі одну з найважливіших ролей у стимулюванні розвитку економіки відіграє банківський кредит як головне джерело забезпечення грошовими ресурсами поточної господарської діяльності підприємств незалежно від форми власності та сфери господарювання. В Україні є позитивні тенденції у налагодженні та вдосконаленні кредитних відносин. В значній мірі вони відповідають існуючій економічній ситуації в державі. Банки в Україні за своєю суттю стали остаточно комерційними підприємствами, що надає відповідного характеру їх діяльності з кредитування клієнтів – платність кредиту набула більш першочергового значення, а намагання отримати дохід стало основним мотивом діяльності кредитних установ. 482
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CKOHOMILLI: Ha MikpORKOHOMITHOMY PiBii
3a70BOBHAC {HAMBLIYATBH] BRPOGHIT] 200 CHOKHBT:
IHOTpeGH NOSHIATHHIKIE, @ Ha MAKPORKOHOMITHOMY
piBHi CTYTye A5 3LTBIIERHA FPOMOBOL MACH B 0BTy,
CIIpHAE HellepepBHOCTI BIATBOPEHRS:;
— GRHKIBCHKI KpIHT HATACTHCA, K IPABHIO, B
TpOmOBfi Gopyi, a TOMY Bif A03BONLE TOROTATH
OBMeskeHES, SKi IPHTAMAHHI {HITHM BHAGM KpETY.

Puc. 8.4. OcHOBHI cyTHiCHI XapaKTepHCTHEH GaHKIBCHKOTO KPeIuTy
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Tabauys 8.4

IlepeBaru Ta HeJOJXiKH 6AaHKiBCBKOTO KPeIUTY
JUIS MiATPHEMCTB—II03MYaIbHIKIB

Tlepearn

Hepoaixn

1. HaiiGlnsmm posmoBciomerHii i mpoctmi croci6 otpi-
MAHES TPOMIOBHX KOIITIB A71A KOPOTKOCTPOKOBIX TIPOEK-
TiB Ta 4717 TONOBHERR#A 0GOPOTHIX KOIITIE.

2. Bel BATPATH MiANpHENCTBA SBOAATECS TLTBKH A0 BU-
IUTT MpONERTIB; KOMIAHIl He AOBefeThCA BTPAUATHCS
Ha MOCTYTH (iHAHCOBHX KOHCY TBTARTIE.

3. TlponerTra cTaBKa BapiioeTbes B sateswmocTi Bi BU-
POGHITHX TOTEO.

4. Heperynapsi suniat.

5. TloBepHEHRA Beiei CyMI KDEAITY OfHOIACHO 800 TIOTAIIEH-
Hi OGHKH DIBHMMI GACTHHAMI, 38 BUKTIOUCHHAM OCTAH-
'HEOTO ILTATESKY, SKIM 3ABEPIIYeTHCA OBEPHEHRA GOpY.

1. Kpeaur — sup sabesmederoro
iHaHCYBAHHA, a TOMy mOTpeGye
niKBifHOTO 3aCeameTeREA.

2. Is OTpHMAHKAM KpERUTY At pe-
amisanii JOBrOCTPOKOBOTO TPOEK-
Ty MOZKYTB BHRUKHYTH TPyAHOI].
3. Kpeguraa ictopis, cTeopera B
ofEOMY GaHKY, MOe He MATH Hi-
AKOTO SHAYEHHS B IHITOMY OAHKY.
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Cy6'exmn
———
KpemHTy

O6’ext
xpematy

KpemHTy

1. KPETHTOPH:
— G (omami, imoTermi);

— ToprosesHi saxTaTI:

— HCOAHKiBCBK] KpCUTH] YeTAHOBH
(aoMsapam).

2. MO3HYATBHHKH:

— HaceeHHA

— srrrpaTs, Hos s i3
3a70BOICHHAM IOTPE6 TOTOTHOrO
xapaxTepy (IpHIGaHHA ToBApiB B
ocobHeTy BTACHICTE):

— BUTPATH Ha 3210BOTICHEA IOTPES
KamiTaTEHOro 60 {ABeCTATHHOTO
xapaxrepy (GyaisamITEQ HarTIa,
VTPHMARTA HepYKOMOT MalfHa).

— MiTBTEHAA IATOCTPOMOATOTO
HOMHTY HaceIeHEA, M BHITCHEA
ATTEBOrO piBH;

— mprcxopermA peaisarii
ToBApHIX 3anacis, CHPMHEA
CTBOpeHHIO OCHOBHIIX BORIIB,
CTHMYTIOBAHHA poSIIHpeHHA

P —

XapaxTepai osmaxn
cnomBHoOro KpeITy
~ IIpH CHIOANBHOMY KPE/UIT] HOSHMATHHAKAM €
iz 0coH, a KpETOpaNI MOKYTS GyTH 260
TOPTOBETBHI MATPHEMCTBA, IO PeatisyioTs TOBAPH 3
‘BLTCTPOUCHRTM MIATEIKY, a60 GAHKIL, IO HATAIOTS.
"HOSHNIXH Ha OILIATY TOBAPIB i BHTPAT 0COGHCTOTO
xapaxTepy:
— crioxuBu KpeTAT MoK HabyBaTH SoBHIIIX
03HAK OTHOTO i BOX BHAIB KpETHTHIX BLTHOCHE: 60
BiTHOCHHH KOMCPUiHiHOT0 KpEIHTY (KOTH KpeTiT
Haae KoMepuiiiKe NiAIPHEMCTEO), 260 BTHOCHE
SARKIBCEKOrO KPETHTY;
— CRIORHBIE KpEIIT HE CTPANOBYEThCA HA
CTBOpeHHA HOBOI BAPTOCTI, A BHIAETSCA THINE Ha IiTi
CHOAHBARTA, ToMy OGCATH TAKITX KpETHTB €
BiTHOCHO MAT, a 3263 TR CTYTYE
KpeTHTOBARE MaiiHO;
— CTIOXHBI KPETHT IPHCKOPIOE OTPIMAHHA
IeBHICK 61ar, KOTpi 663 HBOFO MOTTH 6 6yTH CrioxurTi
THIme Nie:A TPHBATOTO HAKOMICHEA BUTIOBLIHI
cym xomTis;
— HAZAHHA CIOAUBIOrO KPEAATY TIPHIBOTHTS 70
SPOCTANIA ILTATOCTIPOMOHOTO HOMHTY, CIpAONE
pHCKOpeRHo peaTisanii ToRapi § MCTYT:
— CrIOXWBUIL KPETAT MOKe HATABATHCH A B
rpomoii, Tax i B ToBapaif popyi.

Puc. 8.5. OcHOBHI cyTHiCHI XapaKTepHCTHKH CIIOKHBUYOTO KPeTHTY
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Tabauys 8.5

IlepeBaru Ta HeIOJiKH CIIO:KHBYOTO KPeTHTY

Tlepenarn

Hepomixn

1. MoxHBicTs OTPEMaTH AoporosapTicki
TOBAH Ta NOCTYTH, AKi Ged BHKODHCTARHA
KDeHTY, € HefOCTYNHHME Ge3 TPHBATOTO
HATPOMa/KEeHER TPOMIOBHX PeCypeis.

2. Orpumamms sHawsoi cywu rpomeii sa
ZOCHTS KopoTKmi Wac mpH MimiMaTGHi
KUTBKOCT] AOKYMeHTIB.

3. Babeaneuenss 0coGHCTON (hiHaHCOBOT Gea-
IeKH, OCKLTSKI KPEAUTHI KapTKH e GLTBm
SPYYHEM Ta RaAifREM 3aC000M ILIATEKY.

4. CroRUBIIii KpeAT Aae 3MOTY CILTaTyBa-
T Hemepe/GaUeRi TPOIOB] BATPATH.

5. BifcyTHICTS SBITHOCT] Iepef GREKOM IpO
Te, KyAH BHTpageRi rpomi.

1. KpemuTHi KapTKH MOKYTS CTBOPIOBATH
«OMamy OaraTcTBa», WO MOKe NPHSBECTH K0
H8JMIDHEX BHTDAT, a STOROM — A0 GHAWHOTO
60proBOro HABAHTAKEHHS.

2. BaBIeHA NDOUEHTHA CTABKA, AKOK GAHKI
HOKPUBRIOTS MO IMBHI PHGHK HETIOBeDHEHHA.
3. Bamk Oepe Komiciio IpH BReceRH] momicsa-
HOTO ILTaTesky 3a KpEATOM.

4. SIKINO CHOKMBIIH KpeJHT GePETECH B TOPro-
BOMY HeHTDI Ha IeBHY HOKYIIKY, To B AOTOBID
MOYT GYTH BKIIOUEH] yMOBH J0CHTS JOPOTOr0
CTpaxyBaHHA NPHAGAREA i HABITH caMoro mo-
saaneEmKa. IIpo i yMOBH TOSHIATBRIK MoKe
HIT0T0 He SHATH, IOKW He Ii/IIHIIe OTOBID.
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Jlep:xaBHHiT KpeauT

/

1

.

BiTHOCHHH, Y SKHX
Iep:xaBa BHCTYTIAE Y
POt TO3HIATEHAKA.

BizsoCHHH, y AKX
Jep&aBA BHCTYTAE Y
poxi raparta
10BEPHEHHS TIO3HKIL

BiHocHHH, ¥ AKX
ZepiaBa BHCTYTIAE Y PO
KpexmTopa

!

!

!

=

3QUTyIeHHA 03K 114
HOKPHTTS GIODKETHOrO
Tedimmnry. abo A1
peatizanii meHmX
ep/KABHILX IPOTPaN

Posmmperns
MOATHBOCTEH JaTy<IeHHS
KPEIHTHHX pecypeis 111
BITMHAHIX CYG €KTiB
TOCTIOTAPIOBAHHS.

COpSMYBAHEHS KpEIHTHIX
PecypeiB B OCHOBHOMY Y
mpiopHTeTHi ranysi 3
METOIO JIOCSTHEHHS TIeBHAX
COIATBRO-2KOHOMITHIX
wineii.

Hacainkn

1

1

1

36insmenns obearis
JepiagHoro Gopry

3GiThIIeHA TepRABHOTO
Gopry y BHIAIKY
HEBHKOHAHHT
GOPKHHKOM 30608’ #3aHE.

Peantizanis npiopHTeTHIX
CONiATBHO-eKOROMITHITX

Iporpan.

Pic. 8.6. CyTHicTBb Jep:kaBHOTO KPeIHTy 3TiHO 3 KpHTepieM
PO Jep:kaBH B KPeIUTHHX BifHOCHHAX
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Cydextn
MiKHApOTHOTO
xpeanTy

Jlep:xaBHi CTPYKTYPH. GAHKIL.
MEXHApOTH Ta peTioRaTERi
éirarcosi oprasisanii,
ropramai Ta dismami ocosn

06’ext kpeauty

Mera xpezuty

Tpomosai i Toaprit Kamitar

®inancypamms MixHapoaHOL
Toprii. impecTumiiim
poeKTiB. peryToBanAA
IIATIKEI GaTaHCiB TOIo.

XapaxTepni o3maxn
MiAHADOIHOTO KpETY
— Cy5’eKTaMH MOy TS GYTH aepxasHi
KL, MiKRApOIHI KpeHTH] oprasizamii.
oxpeyi fopiTIE Ta bisiusi ocodH:
— OpH MEXHAPOIHOMY KpeTHTYBaHH]
32CTOCOBYETHCA T07ATKOBA NPABOBA §
CKOHOMIUHA 3aXHIIEHICTS KpCAUTOpIB:
— 3HAUCHHA MIXHAPOIHOrO KPEAATY
BHSHAYAETBCA THM, IO 34 HOFO JOMOMOrOK0
PHCKOPIOETSeA MIKHAPOTA] LIATEi,
POSIEPIOITECA PAMKE HALIOHATHHOFO
CHOXUBAHEA, 0LTBIIYIOTHCA OGCATH 36YTY
Ta cBiToBoY TOpTiBi, KORICHTPYETbCA |
neHTpatisyeTheA KamiTaT:
— Y KpEUTHEX BiTHOCHHAX 32 YacTIO
epaB MUKHAPOTHI KPETAT 3aBAKIN Mae
rpomosy GopMy. a 3 YIacTIo TiApPHEMCTS
Mo’Ke MATH 7K TPOIIOBY. Tak i TOBApHY

dopa

Puc. 8.7. OcHOBHI cyTHiCHI XapaKTepHCTHKH Mi’KHAPOJHOTO KPeIHTY
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MizkHADOIHHI KpeHT

!

!

v

!

Dipyosnit
KpeanT —
KoMepmitHumi
KpenT, mo
Gesmocepentno
obemyrosye
30BHimEI
Toprismo Ta

nocayrn
miAmpHEMCTS.

Bankiscormit
Kpexnt —
TI0B’ A3aHMIT 3
KPETUTHIME
BizHOCHHAME
MiK GaHKAMH
PisHIIX KpaiH,

KpeanTn Mikrapoanms
inancosux opramizan
MB, MEPP. €EPP.

Vpsitosnii kpexnt —
~HAZTA€TBCA YPATOM OHiET
xpain ypaTy iHmoi B
Meax yKIaTeRol MK
HEMT YTOTH, 2 TaKox
mTOM posyimenna
YPAIOM LIHHIX Maliepis
Ha sapyGixm
dinancopm prmKa.

Puc. 8.8. Buan MiskHapOTHOTO KPeIHTy
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Tabauys 8.6

ITo3uTHBHI i HeraTHBHI HAaCTiTKH BHKOPHCTAHHS Mi*kKHAPOTHHUX KPeINTiB

Heratupni

TMoautusmi

1. Tlormm6mioe | sarocTpioe AMCHpOTOpiio B
exoHOMiIi.

1. Crumysmoe 3oBRimEHIO TopTiBMo, CTBO-
PIOIOTH ZOAATKOBH! TOTIAT Ha PUEKY.

2. ByMOBITIoe TIepeBHPOGHIIITEO TOBAPIE, Iepepos-
THOgLTe MOSTIKOBHE KamiTa Mik KpalRaM i BH-
KITHKae CTPHOKOTO/IORMI! POSBTOK BIPOCHAIITEA
B meplo migfiony Ta nepioaEii fioro criaz.

2. CTBOpIOE CIPUATIHE] yMOBH A% HaZ-
XOJKeHH IROSEMAX IPHBATHIX iHBec-
THIf, 0CKiTEKH TOB’A3ARMHE 3 TOTPEGOIO
HaRHHA TLTET GipMaM KpaiHT-KpeAHTOPa.

3. Tocmmoe ArCTPOTOPHi cycmiTEHOrO BiATBO-
DeHES, HOMeTTIye POSBATOK HANTPHOYTKOBIIIIX
Taryselt | SRTPHMye POSBHTOK TaTyseii, B ki He
3aTyuaeTses IROZeMHHI KamiTaT.

3. BiKopHCTOByeTECA y CTBOpERH] iHGPa-
CTDYKTYPH, HeOOXIAHOL A% GYHKLIOHY-
BAHHA TAIPHEMCTE, 30KpeMa IHO3eMHAX |
aMimammx.

4. € BakereM CrieKy AL Ta THHEHKOM 310~
CTPEHHS eKOHOMIUNX | BATIOTHIX KPHS.

4. BUKOPHCTOBYeTECS 4717 BT deHEA IIDH-
GYTKY 3 KpaiH-TIOSHUATBRAKE, IOCHLIION-
aH nosun1 bimamcoBoro KamiTaTy.

5. BYMOBITIOE IPOB/IeHHS TOITHKH KPEAHTHOL
AMCKpHMiHAI] TA KPEARTHOL GIOKAL.

5. Cuprsie CTBOPEHHIO | 3aKpiILTeRHIO B
KpaiHax-GOpKENKaX BUTIARAX A1 iHO3EM-
HIIX MOHOTIONi{f eKOHOMITHOTO § moiTIY-
HOTO pesxuMiB.
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adauya s.4

V3arabHeNHS TeoPeTHMHIX /X OB 00 BHGHAUCHHS

Meik KpeZTY 7K eKOHOMIMHO KaTeropii

Haaga Mewi

Barabua xapakTepueTia

xpemnty
BuoHANAIOTECS CHIBBIIHOMEHASM KPEANTY 3 {HIIHMI eKOHOMITHIM KaTero-
TIpoctoposi | pisu. ¥ npoctopi xpexuai nigmocmn TicHo mepensiraiorses 2 dinancommy
i rpomosmyn izsocuman.
TlepeaGauasors, mo Ha PIgHI eTamaX POIBUTKY CKOHOMIKH PO KpEANTHIX
Hacosi ‘BiHOCHH HEOAHAKORA (B OXHOMY iCTOPIHOMY IepioAi BKODHCTAHHS KDeAHT-
HITX BIAHOCHH BOHA POAIIMPIOCTECH, B IHIIOMY IBYAYETECS).
s BuonavemicTs Sk eKOHOMINHOTO ABMINA, HATBHICTS BIACTHBIX TLIHKH HoMY
oanax. Bunmae ia cyri xpeauTHuX igHocHH.
Kinpxionj | BUCHUAIOTE HETATUBRI HACI KN A7 KOROMIKI AX HALTIIIKOBOTO, Tax i e~
AOCTATHEOrO HAZXOKEHHS KPEANTHIX BKICHE Y OCTIOAAPCTEO.
Slxicre BinoxpeMehis KPOANTHIX BIIHOCHE Bij yeix imunx (pooMesxysamss
Bosmimmi | KPORHTY 3 dimancasu, rpommma, in. xateropimyu). Lz Mexa mae Kitbricry
XapaKTepHCTHKY, Ak BHIHAUACTLCS CTIiBBLAROMIEHASM Mi HOTPe6AMH FoCTIO-
AapeTsa xpainu KpeAuTi Ta MOAIHBICTIO fioTo HARARES.
Buayrpimi | BYOHQUAIOTS CHiBDi As0merrst ik piomaH pOPNQ Ta BILIAMS KPORATY, KOTpe
CHIA1AETECS i/ BILTHBOM NPHYIH 00’ SKTHBHOIO Ta Cy3’ eKTHEHOLO XapaKTepy.
Maxpoexoro- | LI9KA3YIOTE MK POSORCIOTeHNS BiAHOCHI 3 NPROAY SxyMYANIl Ta pos-
i Mimenns noanxomoro xanitay aaranon. Koxsa a mix Mae insxicny xapax-
epucTuxy.
Mixpoerono. | BAIHAUAI0TS OGCATH HOMITY Ha KPET OKpeMIIX HOSMUATHHIKID — OpIUIT-
e ‘X it piamHIX oci6. BOHM OPMYIOTHC T BILIHBOM KiTEKOX €KOHOMITHIX
wunREKis.
ByMoRena RasBHICTIO B HAPOAHOMY TOCTIOAAPCTE] KPEANTHIX pecypein, ofear
Tlepepoano- | kiX aamesxiTs BiA GaraTsoX $axTopis: OGCAIY IPOMOBIK HATPOMANKCHE ¥
Aiawia rocHOAapCTEi Kpalii; CHCTEM PO3NOZLTY Ta 1epepOITIOLLTY TPOMIOBIX KOXOKIE;
iHOBOT NOTITHKH; eKOHOMINHOI KO IOHKTYPH TOI0.
Bunmmsac a ymKiii KpeAUTY — CTROPeHAS rpomIe]i 712 TPOIIOROro OBirY (eMi-
Asmummna- | ciiinol ymxnii). L{s Meska nokaaye, y SKMX poamipax GaHKM MOKYTS BUKODHC-
niiina TomyBaTH eniciio rpomeii 1713 poamEpeRKS ix 0BCATY B OBITY B GearoTiBKoRi i

roriBxoniii opax.
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Tabruys 8.8

3araIbHa cxeMa KpENTHIX BIAHOCHH

Kpesurrop

Tosnuamsmus

BanepIIeRs KpYTOOGIrY KOUITIE, BHELTLHEHRS
ia oBopory MaTepiaERIX i rpomoRIX pecypeiz,
X HATPOMAKERAS B AKOCTI BLTBHILX KOIITiE.

Tlossa notpesu  AoAaTKORMX MaTepiaTbmIX |
rpomosux peeypeax.

Varoaenss a noTeRmiRIM MoaMIATERMKOM
NpRIRATHNX YMOB HOAKEA THMUACORO BLTh-
HUX KOIITIE B KPEAWT | VKIAAARAS YTOKH.

Varogmenns a notenmiiimM KpeAuTOpOM MpH-
AHATHIX 1% NOIMUATEAKA YMOR OTPHMARKS
¥ THMUACOBE KODHCTYBAHES HeOGXAHIX pe-
Cypein Ta yxragauns yrozu.

TlepeRata MOBMYATLRUEY THMUACORO BLTh-
HUX KOIITIE y THMUaCOBe KOPUCTYBAHHS HA
yMoBax yxaazeHoi yromu.

Orpumanss Bix KpeATOpa HeOGXiAMIX MaTe-
piazemux i rpomopux pecypeis y TMuAcOBe
KOPHCTYBAHHS Ha YMOBAX YKIA/IeHOI YTOAH.

Criocrepesenns 3a BUKOpHCTAHHAM KpeuTy
RS ———

TIpotec BHPOGRMTOro BHKOPHCTAHAS KPEANTY
HO3MATERNKOM IISXOM ABAHCYBAHAS B KDY~
roobir xomriz.

Ouixysanus noBepHeHs Noamienol BapToCc:
Ti mo3MUATERMKOM y BCTAROBIEHI CTPOK i
Aoxoay B BuTIAAi NpONERTiE.

Tl m— p——
Ka, OTpHMAHHS JOXOAY i BHBLIEHEHRS ia 060~
pory nosmueHoi BapTocTi.

Orprvamns i noamuasHMKa NoaMeRol Bap-
‘ot i f0X02Y y BUIIAA IpONERTY 32 KpEHT.

Tlorepuenns moamueroi saprocti KpeauTopy i
cnL1aTa npONERTiB 33 KOPHCTYRAHAS KPEANTOM.
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Tabauys 8.9

TIpHHINITN Kpe/UTYBANNA Ta IX 3ATATHHA XaPAKTEPUCTIEA

Tipuumim Buier
2 Oanauae, mo nicns aaximueHAs CTPOKY KPEAUTYBANAS HAXAHA TOAMKA MLA-
Tloropormicts 5
15TaE A0 06OR’ A3KOROTO MOREPHEHHS.
Crpoosiers | 0%Haac HeoGxiasy ysosy nopepuents xpeuty. Kpenur mosisen Gyri
i noBepRennii B CTpOTO BUARAUCHIE CTPOK.
Tloamua/smAK HORMHeN BHECTI B GAK IeRRY BMAHATCHY IIATY 32 THM-
Tnarmiers uacose KopueTyRamAS rpomoRmMH Komrays. Ha npaxrumi neii npummm
peaiayeTses 3a JOMOMOrOIO MEXARIZNY 6AHKIRCEKOrO IPOLCHTY.
Oanauae, mo Maiino, sk e y BIACKOCT] NoAMIANLHIKa, TimKoCTi | rapanTii
ior, | A0BROASIOTE KpemITOPY GyTH BnCRHERIMM B NORepHERHI HAAAMIX KomITiE.
Babeaneuenicrs z
B stxocTi a0eANEUCHA CROEUACHOTO NOBRPHCRRS NOAMKH KpeAUTOPH 3
Yro010 NpUARAUAIOTE 3ACTABY, HOPYIHMNTEO 50 GAKIBCHEY TapauTiI0.
insonnii ‘Buanauae UiTke CIPAMYBAHAS BUKOPHCTARRS KDRANTY ATA NPOAORAEHHS
xapaxrep KpyrooGiry » ismmx miznpuencrsax.
lugepenmiiio- | Banxn ne NoBMHK] 0AHAKORO TiAXOXNTH K0 PilleHAs TNTARKS PO BRAATY
Bamicrs KpeANTY PiaROMARITHIN CY6'eKTaM CKOROMIKIL
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Tabnuuys 8.10

VaarabHeHHs BUSHAUEHHA TORATTA «KPEANTHIL PH3NK»
v aiteparypix repeax]

Timepeso

Busmavenus

Tlerpys0. M. Basdncesca cripasa : i, nocis. /0. M. Tlerpys; s
ped.A-pa crot. ayx, pod. . . Byrmins. — K. : Kortop, 2004.

461 c. Jlaryaait . A. Wloxoonisn piaiin  Mexaniawin ix amszen-
50 KoMepiis Gasas : way:. mpard KHTY: cxconontiva nayza /
LA Jlyaaii. - Bim. 12. 4. 1. Kiponorpa: KHTY, 2007. - 370c.
anrperco M. T. KpeauryBainis | KOTpOS  Ham MeTof. HociS.
Ty exemax i xowerrrapax] / M. T. Jpwirrpenxo, B. C. Iorzarior. -
Kontop, 2005. — 296c. lewscuxo P. 1. Kpeurypanis i xorrpots
napr. weron. moci6. / P. . lewseuo. — K. : KHEY, 2002. ~ 183c.

Puams nemoscpuenna y  sctanomiemtii
CTpox ocHoRHoro Gopry Ta mponentis 3a
KPEAHTON, IO HATERATS KpEAKTOPY BiAO-
BEAHO 0 KPeAUTHOTO AOTOBOPY.

Tpymso B. I, Pinancosi puain : uam. nocis. / B. 1. Tpymxo,
0. 1. Miasmenzo. — Furosup : JITI, 1998, - 188 c.

Biacyrmicrs, sneaerocti moto muacHoro)
i TOBHOFO TIOREPHENIA KPENTHIZ KoIITIR
xomTparenTox Ganxy.

Enigparion A. O. Onepanii xoepIfiHi GaiKin : HaB, Moci6. /|
A. 0. Enigpano, H. T. Macaax, 1. B. Cazo. — Cysu : BT «Vi
Bepeurercoxa siras, 2007. — 523 c. Cazo L. B. Dinancosuii
MenemMent Ganxy : wamu. mOCiS. [11n Bum. mavu. sawr] /
L B. Cazo, O. A. Kpuifi. — Cysuu : Vain. xr., 2007. — 313 c.

Moncnmicrs, Toro, mo y MaiiGyrmowy
nemnii MOMHT BApTICTE GaNKiRchKIX ax-
THBIB SMEHITNTECS 3" AIKY 3 HETOBEpHEH-
R (RemoBIN a6 HecHOCUACHINM NoOBeD-
nenmn) max axmin.

Toxuecona B. 1. VIpamtisiis KpeqTining puanioy Gasxy : an-
1opedp. suc.... xam. exon. may : 08.00.08 «T'poui, pinancy i
xpepurs / B. 10. Hopsecosa. — Cyns, 2009. — 19 c.

Intonipicni neraTnni awimm y crami pym-
niomynammn Garcy b pasi mmemTA HEBa-
marmex a oD HemepeaGasemx moxiii
R e—
nowasar 3 npoOw KoRKperTHOi GopoTt
6, i CTpyKTYpyIoTSCA M MO PN 860
omocepemopanoi A croconno sy i cTa
possrTey Gy, o | mtanaac manmy Mo~
srammicrs pismonain xpemTI prain.

Tosazen T1. T1. Mero: nosuiuierun Kpemsofi Gesonacrocr /
IL II. Konaten // Baoncxas npascriia 3a pybeon. — 2005. -
o6, —C. 36-41. Barpaxona JI. I BROOMIeCKIii AT ACSTe 1L
"HOCTH KOMMepHECKOT GAIa : YHeS. UL CTYCHTOR SKOM. BY30B 110
cter. «umasici s xpexuTs 1 «Byx. yuer i ayms / JL. T, Barpaxo-
sa. — M. :Jloroc, 1998. Cenpyx: B. T. Baoscrie pictat : MOROTp. /
B.T. Cenpyx. - M. : JIEJIO Jza, 1994, — T0c. Ilanopa . C. Kperr-
‘s noTIa KoMMepUecKoroGaia: Mororpadut / T C. Ilarosa.
M. : IKIL ¢JIHICs, 1997. — 464.c.

Mocumpicrs, SGRTKR YHACTIACK HemoRep-
e oCHOBHO CyMH GOPrY Ta HpONeHTIE

Jlenemmuna M. H. Meropotoriueckie acuexts: ouemii
putcxon / M. H. llenenmuna // Menexxent 5 Pocci u aa-
pybeaon. — 2001, — Ne 6. — C. 23-26. Cranucaamunx: E. H.
Puck-wenepxnent na npexupiwsrin. Teopus i npaxrixa /
E. H. Cramncaamuux. — M. : Oci-89, 2002. - 80 c.

Fovipricrs, swemena saproeri wacri-
s axmin, mpexcTARTerol cyo DA
[ Y A ——————
npubyToRocri nix miet wacrmm axrnin
a0 mmre ovixysaroro pinmz.
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J1abmmna 8.11

Kaacudixauis KpeuTHIX prankis

Kaacndixanin aa oanaxoio

Bun xpexutinx puansin

Ba cbepoto punuEHeHE

~ aommimmsoro cepeaonma (noxiTIwmi, comianai, exomo-
iumi, hope-MaropHi);

~ BRYTpimEEOro CepeXoRMIA(REAOCKORATICTS CHCTeMIT
yupagninns, rexmiuni puann);

3a pisnen npuiinaTTs pimens

‘MAKPOCKOHOMIURI, Ha PiBHI 6AHKIBCHKIX YCTAROB, BATORI-
AanbHOi ocobu;

3a pisnem npormoaosamocti

npormoaoai Ta menporoaosaxi;

O Busm—

o exrunmi, cy®’exTunxi, aaxomogamui;

3a rumaym promcy

snnpanzani, nesunpazgami;

Ba poaipas sTpar

P ——

3a Meroganu nogonamms

inguBiAyasHi, crinbai;

Ba Meroganm minimisamii

VHNKHERIA PHOIKY, ORIONNA PIBRA PUONKY, TepeAata
(crpaxysams), paacsosatix puaHKy, yTpHMaRA (ToTTIT-
nanns) pusnky;

3a Tunayu anaxisy

wimpxicni, axici.





image20.jpeg
®axTopn pmmky
T
Sosmimmi Baryrpimni
Tapaserpn Crenmpimi
J— e
Crempimi
3abeaneucams Crpaterimi
Cepezosmme Tnpopaanisisi
Saramsmi ymeionysars
Banky i Vi E
e o S npanzincexi SaraTemi
Merogonorismi
Oprasisamifisi

Pric. 8.9. DaKTopH iHANBITYATHHOTO KPeITHOTO PUMKY
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Tabruysa 8.12

XapakTepreTnka 30BRImAIX crremuiamix paxTopis
iHNBIYATHHOTO KPENTHOTO PUBMKY

Buumu puaniy

XapakTepuerika repera

1. Pusux, mos’tammii i3 nosuaTLHKOM

1.1. 06’ excrmpmmi
(inancosmx MozTHBOCTEH)

HeanaTHiCTs NOGHUATERNKA BKOHATH CO] 30608’ RoaHs
52 PAXYHOK IOTOUHTIX TPOMIOBHX EATXOKEHE Wit BIX o~
naswy axrisis.

1.2. Cy6’extusruii (penryramii)

Penyranis nosmaTLEMKa B Al10BOMY CBiTi, fioro BimOBi-
ramsmieTs i roTopicTs BUKOHATH BaATI 30608’ AAHH.

1.8. I0pummit

He okt 5 cRTARARH | 0(OPM.TEHH] KDETUTHOTO KOTOBOPY.

2. Puaus, now'nsanmit is 3aGeaneuenman

06 exrusrmit ((inan-
coBmx MozTHBOCTel)

HeanarsicTs, rapasTa, MO TSI, CTPAXOBHKA BMKOHATI
B0 30608’ taaHES 33 PAXYHOK NOTOHIX TPOMIOBIX KaX-
‘xomEens wi Bix MOfaKy AKTHBIE.

2.1, Tapas-
e nomsasmaten  roromsen sasorara soum
PSR | (pemyrant) 30608’ AaamE.
TOpumt ‘Hepoxixi 5 crazansi | opopiressi A0roBopis.
Jlixsiwocti HewmosuBicrs pearisamii mpemyera sacTas.
Kowmomrypuni | Mo#miBe asenisests npexvera sactap oa nepiox Ail
2.2, Bacrasa xpemrsoi yrom.
Barnteai BarnGe:s mpenvera sactas.
TOpm it Heporixn 5 cxazansi | opopirensi forosopy acTasi.
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Tabruys 8.13

XapakTepieTiKa 30BHIMHIX 3aTa bHIX PaKTOpiB
iHNBIYATBHOTO KPENTHOTO PUBMKY

Daxropn Xapaxtepuernia
Buxomogapuo- | BRKOHOAARIO HODMATHERA Ga2a peryTIoRaRHs AATROCT GaNKiR; Xapar-
e ep perymosarua HBY fpeurnoi gissnocti 6anxis; crax cyzosoi ra su-

i 'KOHABYOI CHETeM; JAKOHOZABYE PeryIOBANHS AiSIHOCT] IOSMIALHKIE.
Saramemoero. | TIOKAOHIKH PIBHS CKOHOMIHOTO POSBHTEY KpATHI; KON’ IORKTYPA HOMATY
Ny i npomoaNIil Ka (iHAHCORO-KPEANTHOMY PHHKY; PiBens KOHKypeHIl Mix

Gamxau Ta KoRTpaTeRTAMH.

. TloziTise crasosHIe B Kpaisi; BILINE MUKHADOARI IRCTHTYTiB; piBeREb

Tonimmuni T Laa e

xpuvinorenmoci » kpaisi.

Pope-maxopai

TIpnpoani xaraxiaxi, noensi xii Ta axTH rpoMAACEKOro NpOTECTY.
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Tabruys 8.14

XapakTepHCTIKa BHYTPININIX 3araTbHIX GAKTOPiB

IHANEBITY ATHHOTO KPEAINTHOTO PH3MKY

Paxtopn Xapaxepucrna
Crparerimmi | BT cneniaxioanis Gasy; erpareritsi manpsyu xpeAuTHO nOXiTHIM;
(on nimoma noiTuKa; TOAepARTHiCTS X PHAMKY.
'HasBHICTS HOT0KCHS KpE/UTYBARKS T4 pEry-TIOBAHIS KpEAMTHIX PHOM-
Opramisanifini | xis; namswicrs sixainy yupaninms puankass; eerTHBHRI POOTOALT
IHOBHOBAKeHE Ta BIANOBLLATHOCT] Mik NpAIBRNKAMM.
Vapasainessi | Iparidixaniiimni pisens, xounereris ra Aocsix poGors daxisiis; Tex-
pani HitHe Ta ©opHANTEP JaGeameteH s KDEXNTHO! s TEHOCTI
Jloctosipuicts Ta nosHoTa inGopManii Ipo NOSHUATLHIKIB; cBOCUACHICTS
Tndopuaniiini | Ta axicrs BRYTPimHLOl ynpaBTiHCKol indOpMaILl; piBens TexiuRoi 06-
pobkH indopmarii Ta aBToMaTHaANiT AAHNX.
‘HasBRicTs BHYTPImEEO] HOPMATHBHOI 632 EryIIORAREA KPEATHI Pi-
Merogonorini | ouxis; icHysanis eexTHEHOI MeTOMMEN oNimOBauAs $aKTOpis PUIMKIE;

aexBATHICTS Ail0WMX MeTORX cyuacHiii cmTyanii y cepi KpeaTyBanHS.
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Daxropn pmky

Sosmimui Buyrpimsi
Kpemmranii Crempimi
JEr— sty
Cremmgimi
EE Kommesrpanit
ER—
Crpaterimai
Cepezosmme
Saramsmi dymnionysasmx Ingpopmanisisi
sy &
noumaTsKa
Vnpastincexi :
Sarammi
Merozonorimi
Oprasisamiiisi

Pic. 8.10. DaKTOPH NOPTGETLHOTO KPEANTHOTO PHINKY
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CHOCOBH 3AXMCTY BiX KPEINTHOIO PU3HKY

7 v
BHyTpimHL 30BHIMHL
— JhiiTyBass

BHIN i PeIMH 3ifiCHeHES
KpeTHTHITX ONlepaiit

CTBopeRHs pesepsis
ABAII3 KpETHTOCTIPOMOK:-
HOCTi IIO3HYATHHIKA Tapatia
DopMyBaRH pesepBiB

Tlopyxa
TTinsiTysasms

Sactasa
Tmependixaniz dopy i
TepMIRIB HATAHEA KpETHTIB

Crpaxysasma
MOHITOPHET KpeHTHIX
onepanift Posnonit pusuiis

'BHMOTa TApARTIH 3aCTaBH

Puc. 8.11. Croco6u wigi:

aallii KPe/IUTHOTO PH3HKY
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Tabauys 8.15

31aTHICTE KpeUTY BIINBATH Ha KPYTOOGIT KOWITIE,
KaniTa, IPHOYTOR i BiATEOPIOBATBHILI MpOTIeC

Cropoun paaemoxii

Buaus kpeauTy ua pisnoMamiTi eeMenTH BiATROpeRI

xpemTy

Baaemozin xpeanty | Babeaneuye GeanepepaRics Kpyroosiry aacodis.

i xpyroodir B6iasmye 060poTHi KomTH exoROMIUHIX Y6 eKTiE.
Baaewmozin xpeanty | Bomoaie xynisemsmoro cutoro.

i rpomooro obiry

Tumuacoso sawimrye rpowi 5 o6iry.

‘Babeaneuye nepexix OCHOBHOTO KATIITATY B 0GOPOTHIL.
B6iasmye Macy xaniTazis, mo oepraioTses.

Banewopla xpeity | g gooncqve pinnosary i noTpeGom = ramiTaunx Ta ix peaxsuom HA-
ixaniraxy ricTio.
Barincrit xpemrr axiiicmoe axysyanmiso| rommerpaiio Kamirazy.
Baiiicuioe anmnmmaniio A0x0y.
Bsaesogin xpexuty | Ipussosye xoxomi.

i moxoay, mpubyTEy

B6iasmye i nepepoanoxinse nHEYTOK.
Ciipusie BHpiBHIoRAHHI0 NPHOYTKiB YaCHUKIR BIATROPIOBATEHOTO HpOLECY.

Baaemozis xpeanty
i BixTROpemns

BruBac HA POIBTOK BMPOGHMNTEA Ta OGIrY ToBApIE.
Bificuioe npocTopose i wacore mepeMimenHs MaTepiaTERIX G1ar.
B6iaemye Macy aacobis B obiry.

Jloasonse gonati napariposany agaTHicTs exoROMINHNX cy6'exTiE 20
poasmTxy.

Bificaioe poasuTox nommTy i nponoannii.

Tlpuckopioe BiATROpIORANLAIE NpONeC (BUPOGHINTEO, PoaNOAL, 06~
win Ta cnomuanns.)
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'Hanpsivm, B KIS 3pOCTAE POTh KPEAUTY

13T 0Ci6;

TIEPEPOSTIOLIT MATEPIATSSID pecypeis B fETepecax BHPOGHIITSA | peariaus
TIDOYIi 32 ZOTIOMOTO0 EATAREE TOSHK T 34Ty IeKE KOIITiS FOPHTITEAX i

BILIHS KA GeSTIEPEPBICTS TPOTECiS BTTBOPERH epe3 HATAHES KpEIHTIS,

Y9CTE Y poSMpesHi BHPOGHTIITEA Tepes BIATY TIOSHKOBHX KOIITIE
2 IOTOBHEHER OCHOBHOTO KAIITATY TA Ti3HET OB KpeIHT:

€KOHOMHE BHKOPHCTAHHS O3TATHHKAMH RTACHIX i HOJMTCHHK KOIITIE;

"IPHCKOPEHE CIIOAHBATAMH OTPHMAHIES TOBApIS, TIOCTYT 32 PAXYHOK.
~BHKOPHCTAHHS IOSHKOBIEX KOIITIE

N

PeIry.TiOBRHA BHITYCKY B OGIT Ta BILTYeRES 3 HEOTO FOTIEKOBIEX Tpomet 5
OCHOB Kpe THTHITK BiHOCHH i 33063 e ES Ge3TOTIEKOBOTO TPOIIOBOrO
o6iry maTiREIE 33c06aNMH

Pic. 8.12. Hanpsim 3pocTamas podti Kpe/uTy B eKoRoMii
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Tabauys 5.16

XapaKTepHCTIKa eleMeRTIE opramizaii KpeNTHIX BigHoCHH B Ykpaini

Enementu xpeurr-
x aaewnm

XaparkTepHeTHia eeMenTIE KpeANTHIX BiAHOCHH

Vatonu punecenns
B oxpeny imcTuty-
niiimy dopmanio

— BITLeHNS KDEMTHITX BIAHOCHE 5K BLACKDEM.TeHO] UACTIHN FpO-
INORIX BiAHOCHE, KA 0B’ A3AHA 3] CTROPEHASM Ta BMKOPUCTAREAN
noamxoRoro kaniTany;

~ HeOGX|AHICTE Pery/TIORANEA KPEAMTHITX BLAHOCHH 3 METOO YaroAKeRHS
isTepecin ey’ exTin BiAHOCHH | aarabHOACPHARRIX iHTepeCiB;

~ BILIMB KDEIUTHIIX BLAHOCHE Ha OCHOBH] MAKPOGKOROMIYH] IOKAIHUKH
Ta (paxTopu HecTabTEROCTI;

~ notpeba » adanancopanomy bopMysanHi moMuTY Ta nponoanmii Kpe-
JUTHIX pecypeiB, OPMYBAHHS ONTHMATHHOI CTPYKTYPH €KOHOMIKH,
3a0eaMIeUCRNA CTATIOTO CKOHOMIUHOTO POIBHTEY.

Iuromi osmarn
[ —
nocus

T ———t
~ GopyyBamRs HA 2acAZaX NOBEPRERAS 2 BUIIATOM BiACOTKIR;

~ BILIHR HA CTPYKTYPY, 06CATH TPOMOBNX NOTOKIR Ta KOR'IOHKTYPY
punxy.

OcnoBri Mexamia-
sun peryamosanis
[———"
ocuu

~ Binenns NPMRIANIE KpeAUTYRARRS;
e —

~ ynpansinns kpexuTaM;

— (OPMYBAHHA YMOB Ta METOMIiB KpeHTYBAHHS:;
~ pery:moBamRs KiALKICHIX aCTeKTIR KDeAMTYBARHS.

Ocnosri gynxmii
KpeauTHIX Bix-
Hocun

~ nepepoanozimsua;

~ emiciiima: GyRKNis CTROpeRAS HOBIX rpomIei, dyRKNiA peryToBaKHA
rpomonmx i aTepiansmx noToxis;

~ xonTpomoioua.

Crerema cy6extin
KpeuTaIX Bix-
Hocun

~ Ganxincexi Ta napabankincxi xpexnTHi yeramomm;
~ aeprana;

~ cy6'exmn roenonapeskoi AinsROCTI:
~ nacenenns.

Ocrommi s xpe-
s igsocus

— KpeANTHI BiAHOCHNI B yMOBAX KoMEpHiiiHOTO KpEINTY;
~ KpeAWTEI BiAHOCHNI B YMOBAX GAHKIBCEKOrO KPEAHTY:
~ KpEANTEI BAHOCHAN B YMOBAX AepAABHOTO KPEANTY .

Xapaxrepucruza
Tamy KpemuTHOL
crerenn

KpeANTHA CHCTeMA NepeXiAHOro THITY, AKa MICTHTS 03HAKH PHEKOBOTO
Ta nenTpazizoRamoro THNE.
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Ta6nuys 8.17

Cyuachi TerteRii POSBUTKY KPeANTHIX BiHOCHH

Hanpsmox pozsutiy

Temnennii pozsuriy

Baaenogis a maTepiabruM BHpOGHH-
rBoM

TIpn 2ara;sHOMY NOCTYTATLHOMY POIBUTKOB] Kpe-
uTy abepiracTses mepiBRoMipHicTs fioro pyxy.
Iuxniunmit poasuTox xpeauTy.

Baaenoais ezreMenTia ceTenH Kpemu-
TYBAHRS Ta 0BRIMHEOTO eKOHOMIUHO"
To cepexonuma

Vipynuenns xpeautis.

36imsmenns wncna o6extin.

3Gimpmenns wea BB sabesnenenn.
Toenenns KpeAUTHIX PHANKIR | POIBRTOK AHATI-
mirmx pymKiit.

Baaemogis a imanconms i erpaxosus
punxom

Buxopucranss Hosux inanconmx inCTpyMentin
(kpemTHi KepBATHBH, CROMH TOIIO).
Tocnenns as’ 73Ky 2 CHCTeMOI0 CTPAXYBAHHS
(06’ eAmARHS KANiTATIB, XeARYBAHAS TOMO).

Jlis » nanionasmx cneTemax xpexn-
TyBaHRS MiZHAOAHITX HOPM

«Exouorisania» xpexury.
Inrepranionarisamis xpexuTHoi cnpas.
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Tabnuua 8.1

Kpurepii Buokpemiaenns popm Kpeguty
B cydacHiil eKOHOMiuHii J[i'repa'rypi‘

Kpurepii (osHakn) kracudiramii

Isxeperna i aBropn

BHU3HaUeHHST Gpopm
Kpeaury

Tun Baprocti, | Tum kpe- | Tunmosu- | Crpor Mera T
1O ITO3MUAETHCSA | JUTOPA | YANBHHKA | KPEQUTY | KPEQHUTY | O3HAKH

CyuacHuit

2 =3 k. o
EeKOHOMIUHMI CTOBHUK

Benuknit
©eKOHOMIUHUH CTOBHUK

CyuacHuil piHaHCOBO-
KPeJUTHUIT CTOBHUK

@. H. ®inina, I. A. Tor-
Maues, A. B. Cyrsaria

1. T. Bama6auos
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TOBAPHA

PYX NepeBakHOi TACTHHH HO3HTKOBOTO OHIY
KpaiRH 3iCRIOETECA Y TPOmOBiit dopyi.

POPMHI
KPETUTY

KpeuTHi BiIHOCHHH MK IOKyMIeM i

pOIABLCM BHHHKAOTS ¥ BHIIALKY.
KOH OCTAHK] 0IepAYIOTS TOBAPH
(WoCYT) i3 BIACTPOTKOR IIATEXY.

TPOIIIOBA

Puc. 8.1. ®opmu KpeanuTy Ta iX eKOHOMIUHA CYyTHICTH
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©OPMH KPETUTY

\

TopapHa T'pomosa
A
BaHKiBCBKHIT JlepxaBHHI
A
A CroxuBunit MixnepxaBHHI
Komepuiftamii
7Yy 'y
BHIU KPETHTY

Puc. 8.2. dopmu i BUIN KpeTUTIiB Ta iX B3a€M0O3B 30K
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Buau
KpexuTy

Kowmepmiii-
HIH

Tabnuuys 8.2

XapaKTepHCTHEa OCHOBHHX BHJIiB KPeUTy

06’eKT KpenuTy

ToBapHUil kamitam

Bmict

Kpezaur, mo HagaeTbes: B TOBApHiH GopMi IPOJaBISIMI TO-
BapiB IX MOKYIIAM y BUITISAL BIACTPOUKH a60 POSCTPOUKH
IIaTeKy 3a IpofaHi ToBapu abo Hagasi mocaryru. Iedt Bun
KPeJUTY CIIpHsie IPUCKOPEHHIO peasisarii ToBapis.

Bankis-
CBRHIH

T'pomoBuil Kamitamx

Kpenur, mo HajaeTbes y BUMIAAL TPOIMIOBIX IIOSHK KO-
MepIifHIME GaHKAMU Ta IHIIIMH KpPeJUTHIMH yCTAHO-
BaMU IOPUAMIHEM i GisHuHNM ocobaM, a TAKOMK JeprKa-
Bi Ta iHO3eMHUM KTieHTaM.

Crosxupumit

TepsxaBHII

Tosapu moBroTpUBAa-
JIOTO KOPHCTYBAHHS

Kpenur Ha dinancy-
BaHHS GIOAKETHOTO
medinuTy ToImo

Kpenur, mo HagaeTbes TOProBUMH KOMIAHIAMH, GaH-
KaMH 1 cremnianisoBaHUMH KpeJUTHHMH iHCTHTYTaMH
HACETEeHHIO IS IPUAGAHHS TOBApiB HOBrOTPHBAIOTO
KOPHCTYBAHHS 3 PO3CTPOUKOIO ILTATEXY.

Kpenur, Ipu SKOMY HOSHIATBHEKOM BHCTYIIAE Iepra-
Ba abo MicmeBi opraHm BIafgH, a caM KpeIHUT HaGyBae
BUAY HepKaBHOI MO3MKH, SAKHIl peamisyeTbcs wepes
IeHTpaabHUII 6aHK 1 KpequTHO-QiHaHCOBL iHCTHTYTH.

Mixpep-
FKABHIH

Kpeznur Ha peamisanito
MXHAPOTHUX GaHKIB-
CBKIX IIPOrpaM TOIIO

Kpenur, Skuil 0X0IT0€ €eKOHOMIUHI BITHOCHHN Mis fep-
JKABOIO 1 MIKHAPOZHUMH eKOHOMIUHHME opraHisaris-
™u. IcHye B dopmi sk KoMepIiiiiHOTO, Tak i 6aHKIBCbKOTO

KpefuTy.





