Тема 11. Моделі аналізу 
макроекономічної політики

Аналіз макроекономічної політики

Методологія аналізу макроекономічної політики може бути систематизована як розділ макроекономічної теорії, предметом якого є дослідження питань формування і застосування відповідного типу макроекономічної політики з певної множини альтернативних варіантів
.

Для багатьох ситуацій макроекономічний аналіз зручно проводити у термінах «цілі — засоби». Тут макроекономічну політику можна розглядати як цілеспрямовану зміну стану системи, зумовлювану змінами параметрів останньої. Параметри системи можна поділити на дві групи: структурні характеристики системи та стани зовнішнього середовища (надсистеми чи надмоделі), котрі є неконтрольованими (некерованими) впливами, контрольовані (керовані) параметри. Зміни останніх, по суті, і є «політиками», застосування яких приводить до бажаних змін параметрів (змінних) стану. Припускається, що параметри системи є взаємно незалежними; це дає змогу обчислювати ефекти застосування конкретної політики у «чистому» вигляді за сталих значень усіх інших, крім обраного, параметрів системи.

У загальному випадку m-мірний вектор V вважається вектором допустимих макроекономічних політик (тут може використовуватись і термін «інструментальні змінні» чи «засоби»), а n-мірний вектор X — вектором станів макроекономіки. Макроекономічна рівновага здебільшого описується векторно-матричним рівнянням:
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де F(X, V) — матриця розмірності nm, що характеризує структуру макроекономіки та її взаємодію із зовнішнім середовищем, чи «надсистемою». Вектор рівноважного стану макроекономіки є функцією параметрів системи:
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після підстановки якої в рівняння (2.1.67) останнє згідно з теоремою про неявну функцію задовольняється тотожно.

Ефекти макроекономічних політик визначаються матричним рівнянням:
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(2.1.68)

де I — одинична матриця.

Права частина рівняння (2.1.68) характеризує реакції макроекономіки на зміну параметрів системи, котрі інтерпретуються як реалізації макроекономічних політик.

Ефекти різних макроекономічних політик досліджують ізольовано, тобто всі параметри системи вважають фіксованими, крім одного, а для кожної конкретної політики обчислюється мультиплікатор вигляду:
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(2.1.69)

де 
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 — n-мірні вектори-стовпчики ефектів i-ї макроекономічної політики.

Обчислення мультиплікаторів є, по суті, дослідженням чутливості макроекономічної системи, оскільки вектори (2.1.69) характеризують чутливість стану точки рівноваги макроекономіки щодо змін i-го параметра системи.

Стабілізація системи

Поняття ефективності макроекономічної політики розуміють як спроможність монетарної чи фіскальної політики впливати на реальний ринок, виробництво та передусім зайнятість. Основне завдання макроекономічної політики (принаймні у короткостроковий період) полягає у максимальному наближенні поточного стану системи, тобто реального виробництва і зайнятості, до їхніх потенційних обсягів. Еквівалентна постановка цієї задачі зводиться до мінімізації відхилення фактичного рівня виробництва, що вимірюється, наприклад, обсягом реального ВВП від потенційно можливого.

Макроекономічна політика є стабілізаційною, якщо її використання відновлює порушену з якихось причин рівновагу системи. Такі політики становлять найбільший інтерес, хоча зрозуміло, що весь спектр економічних проблем до них звести не можна.

Макроекономічна політика 
і «критика Лукаса»

Як вже зазначалося, макроекономічна система реагує на зміну зовнішніх (екзогенних) щодо моделі змінних, тобто на прийняту макроекономічну політику. 

Макроекономічна політика вважається пасивною (нейтральною), якщо вона не впливає на макроекономічну ситуацію, зокрема, не наближає виробництво до його потенційного рівня через зміни значень бюджетного дефіциту, безробіття, норми відсотка, обмінного курсу чи інфляції.

Інтерес до проблеми «нейтральності» макроекономічної політики отримав потужний імпульс після публікації Р. Лукасом результатів його дослідження можливостей проведення тієї чи іншої макроекономічної політики. Його підхід ґрунтується на використанні спеціальної функції агрегованої пропозиції, котра (в логарифмах) записується так:


[image: image6.wmf],

)

(

1

,

t

e

t

t

t

t

p

p

y

y

x

a

+

-

+

=

-


(2.1.70)

де yt — рівень поточного виробництва у момент часу t; 
[image: image7.wmf]y

 — рівень потенційно можливого виробництва; pt — поточні ціни в момент часу t; 
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 — очікування щодо рівня цін на момент часу t, отримані на підставі інформації, доступної на момент (t — 1); 
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 — випадкові збурення щодо агрегованої пропозиції, котрі вважаються незалежними у часі, нормально розподіленими з нульовим середнім і скінченною дисперсією.

У моделі Лукаса реальний ринок вважається ефективним у тому розумінні, що його учасники миттєво використовують усю інформацію, на яку реагують ціни. Очікування (сподівання) економічних агентів на ефективному ринку
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є раціональними, тобто формуються так само, як відбувається усереднення у випадковому процесі:
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де E — оператор раціональних сподівань (очікувань); (t — 1 — інформаційна множина, що доступна виробникам на момент часу (t — 1), коли вони формують свої очікування; (t — випадкова некорельована похибка передбачення, що має нульове середнє і скінченну дисперсію.

За цим рівнянням, фактичні ціни коливаються навколо свого раціонального передбачення із випадковою похибкою, що має нульове середнє і скінченну дисперсію. Така залежність між передбаченим і фактичним рівнем цін існує, за визначенням, на ефективному ринку. Це є можливим, коли ціни реагують на нову інформацію, котра практично миттєво стає доступною всім учасникам ринку. Ці учасники, позбавлені можливості використовувати свої тимчасові інформаційні переваги з метою отримання арбітражного прибутку. Зазначимо, що гіпотеза симетричної інформації насправді є надто жорсткою і на практиці, як правило, не справджується. 

Оскільки нове значення цін абсолютно точно передбачити в принципі неможливо, на що вказує і рівнянням (2.1.72), раціональним передбаченням цін (чи інфляції) на момент t може бути, зокрема, їхнє значення на момент (t — 1):
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Сутність твердження щодо «нейтральності» макроекономічної політики з урахуванням раціональних очікувань можна продемонструвати таким чином. Обчислюючи (традиційно) раціональні очікування для агрегованої пропозиції в (2.1.70), ми отримуємо, що з урахуванням (2.1.73) найкращим передбаченням для випадкової величини yt будуть значення потенційного виробництва:
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З цього випливає, що обсяги реального виробництва обтяжені впливом лише зовнішніх, суто випадкових, а тому і слабо прогнозованих впливів.

Отже, макроекономічна політика є «нейтральною» в обумовленому розумінні, тобто не може зменшити розходження між фактичним і потенційним рівнями виробництва. Більше того, оскільки похибки передбачення (прогнозу) є випадковими й незалежними, то втручання держави радше посилить величину розходження фактичного і потенційного виробництва.

Отже, фіскальна і монетарна політики стають не стабілізуючим, а дестабілізуючим чинником, і державне втручання в економіку слід не розширювати, а зменшувати. Звичайно, аргументація Р. Лукаса є значно витонченішою і складнішою, але її сутність передана досить точно.

� Смирнов А. Д. Лекции по макроэкономическому моделированию: Учеб. пособие для вузов. — М.: ГУ ВШЭ, 2000.
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