Тема 12. Загальна модель 
макроекономічної динаміки.

Макроекономічна динаміка — це складний процес поведінки економіки загалом як цілісної системи. Цю систему можна розглядати як взаємодію виробників і споживачів, кредиторів і боржників, включаючи державу, на основних ринках: продукції, грошей і ресурсів. Ринок валюти є суттєвим доповненням даної моделі. Послідовний аналіз основних ринків та їх спільний аналіз є предметом нашого дослідження. 
Розглянемо модель детермінованого процесу макроекономічної динаміки, котру називають моделлю Сарджента — Тарновського 
.

Аналіз ринку товарів і послуг

Ринок товарів і послуг у моделі зазвичай задається рівнянням збалансованого доходу Y й агрегованих витрат, приватних і державних. Розглядатимемо короткотерміновий період, а тому не беремо до уваги вплив інвестицій на основний капітал. Агрегований попит на товари і послуги невиробничого споживання та інвестиційного характеру з боку приватного сектору D(·) аналізуватимемо агреговано, без виявлення відмінностей між ними.

Сукупний попит складається з приватних D(·) і державних G очікуваних витрат
, які в точці рівноваги дорівнюють виробленому продукту:
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(2.1.75)

У рівнянні рівноваги ринку товарів і послуг (2.1.75) розташування аргументів під знаком функції агрегованого попиту буде у подальшому зафіксоване, що дасть можливість у майбутньому уникнути нагромадження, дозволяючи відповідні частинні похідні позначати підпорядкованим індексом, тобто
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Функція сукупного приватного попиту D(·) залежить від: доходу до розпорядження Y D; реальної ставки відсотка (r-(), де r — номінальна ставка відсотка, ( — темпи інфляції; приватного багатства A.
Характер основних реакцій економіки (приватного попиту) на зміни доходу до розпорядження, реального відсотка і приватного багатства задається знаками похідних виробничої функції приватного попиту за відповідними аргументами Di, i = 1, 2, 3.

Дохід до розпорядження YD являє собою алгебраїчну суму виробничого доходу Y, податків T, доходів, отриманих від особистого багатства rb та інфляційного податку на багатствo (A:
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У моделі припускається, що приватний сектор в оцінюванні величини свого доходу до розпорядження реагує на очікувану величину інфляції (, а не на фактичну інфляцію. Приватне багатство у реальному вираженні A подається портфелем, що складається з двох активів: вартості грошей 
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 і державних облігацій 
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, які дефлятовані за індексом цін P. Рівняння портфеля будується для реальних активів з коефіцієнтами, що дорівнюють одиницям, тож приватне багатство визначається лише відношенням реальної вартості активів:
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Насправді вплив портфеля активів на приватний попит залежить від форми накопичення багатства, бо приватний попит залежить як від багатства, так і від доходу до розпорядження. 

У загальному випадку природно вважати, що зростання ставки відсотка призводить до подорожчання кредиту, і скорочення приватного попиту на споживчому ринку та на ринку інвестицій. Тому має місце нерівність Dr < 0, котру (від’ємний знак) вважатимемо основною.

Вважаючи постійними всі параметри і змінні у рівнянні 
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 крім доходу і відсотка, в малому околі точки рівноваги реального ринку (Y *, r*) можна обчислити співвідношення для змін цих змінних:
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Прийняті раніше умови, зумовлюють вздовж кривої рівноваги ринку товарів і послуг нерівність, яка визначає вигляд IS-кривої у координатах «дохід — відсоток», з від’ємним кутом нахилу:
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Згідно з теоремою про неявну функцію, умови якої вважаються виконаними, у досить малому околі точки рівноваги реального ринку існує функція


[image: image13.wmf])

,

,

,

,

,

(

*

*

r

P

A

T

G

Y

Y

p

=


за заданого значення ставки відсотка і функція
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за заданого значення сукупного доходу, що відображено в їх записі.

Ці (неявні) функції дають змогу обчислити реакції точки рівноваги ринку товарів і послуг на зміну параметрів системи. У попередній темі ці реакції (мультиплікатори) системи мали інтерпретацію короткотермінової економічної політики. Наприклад, якщо уряд збільшує бюджетні витрати, тобто проводить стимулюючу фіскальну політику, то, припускаючи гіпотезу щодо незмінності рівноважної ставки відсотка, вироблений продукт (його рівноважне значення) зростає:
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Відповідно, якщо урядові витрати впливають лише на ставку відсотка (не розрізнятимемо номінальну і реальну ставки відсотка, якщо очікувана інфляція постійна), коли уряд бере позики на вільному ринку (емісія державних цінних паперів), то матимемо:
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Тобто зростання бюджетних витрат, що фінансуються за рахунок державних боргів, зумовлює підвищення ставки відсотка, це дає змогу урядові і далі брати позики на вільному ринку.

Можливість обчислення відповідних мультиплікаторів, тобто оцінки короткотермінових ефектів реалізації макроекономічної політики, є цінним інструментом теоретичного аналізу й розроблення практичних рекомендацій.

Аналіз ринку грошей

Ринок грошей — це ринок національної валюти, тобто ринок лише доларів чи лише гривень. З іншого боку, існування фінансового ринку, на котрому перебуває в обігу низка різних інструментів — гроші, різноманітні цінні папери та їхні похідні, певні товари — сумнівів щодо визначення базового ринку не повинно викликати.

Тому важливо зрозуміти, що макроекономічний ринок грошей — це редукція (спрощення) фінансового (багатокомпонентного) ринку до двокомпонентного, на якому перебувають в обігу гроші та деякий типовий представник цінних паперів.
Ця модель характеризує основні макроекономічні ефекти фінансового ринку й дістала назву ринку грошей.

Припустимо, що на макрорівні портфель агрегованого інвестора складається з трьох активів у номінальному вираженні: грошей M, облігацій B і вартості фізичного капіталу PKK. Кожному з активів відповідає своя норма дохідності: — (, r — (, rk, власне дефляція, реальна ставка відсотка та ефективність капіталу. 

Ставка ефективності капіталу — це вартість граничного продукту капіталу, зіставлена з одиницею вартості фізичного капіталу, тобто
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Інтегрований попит по кожному з активів подається відповідно такими функціями: L(·), J(·), N(·), які є неперервними і диференційованими за кожним аргументом функціями реального доходу Y, дохідності кожного активу і сукупного багатства A.

Отже, попит на активи у реальних цінах (з урахуванням дефлювання за індексом цін P) визначається таким чином:
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де Li, Ji, Ni,  i = 1, …, 5 є відповідними частковими похідними по 1-му — 5-му аргументах.

Уведені вище функції структурують попит на активи, що входять до трикомпонентного портфеля агрегованого (узагальненого) інвестора, через знаки реакції попиту на зміну кожного з активів залежно від змін аргументів функцій попиту.

Попит на активи «всюди щільний», тобто мають місце рівності:
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Припустимо, що облігації та фізичний капітал повністю взаємозамінні, а їхні норми дохідності рівні між собою (r — ( = rk). За таких умов важко розрізнити попит окремо на кожен з них. Припустимо також, що існує однорідний попит на цінні папери [J(·) + N(·)]. Нехай державні облігації будуть репрезентативним представником такого спільного попиту на всі цінні папери. Тоді, оскільки приватне багатство визначається з умови рівноваги фінансового ринку:
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згідно із законом Вальраса трикомпонентний фінансовий ринок можна виразити через співвідношення попиту і пропозиції грошей.

Згідно з додатковими гіпотезами попит на гроші залежить від так званого спреду — різниці між дохідністю грошей і облігацій, тобто:
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отже, попит на гроші залежить від ставки номінального відсотка r.

Таким чином, рівновагу на ринку фінансів можна подати через співвідношення між попитом на гроші в реальному вираженні:
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тобто рівнянням рівноваги ринку грошей:
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(2.1.76)

котре можна подати графічно (рис. 2.1.18).
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Рис. 2.1.18. Рівновага на ринку грошей

У певному розумінні рівняння (2.1.76) дає інформацію про стан фінансового ринку, зведеного лише до співвідношення попиту і пропозиції грошей. Тут «ціна грошей» розуміється у кейнсіанському трактуванні, тобто як альтернативні витрати від володіння багатством у грошовій формі чи як ставка номінального відсотка r. Пропозиція грошей у (2.1.76) — це зміна управління, хоча може бути й деякою функцією, залежною від ставки відсотка.

Макроекономічна модель у цілому

У цілому модель макроекономічної динаміки являє собою систему із семи рівнянь із сімома невідомими і має вигляд
:
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(2.1.77)
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де p — фактична інфляція; ( — інфляційні сподівання; 
[image: image36.wmf]Y

 — рівень потенційного виробництва; Y — фактичний рівень виробництва; ( — чутливість інфляції до змін у виробництві.

� Sargant T. Macroeconomic Theory. — N.Y.: Academic Press, 1987; Turnowsky S. Methods of Macroeconomic Dynamiсs // The MIT Press, 1995.


� Строго кажучи, відмінність фактичних витрат від очікуваних (бажаних чи запланованих) уже ставить перед необхідністю розглядати динамічний аспект поведінки макроекономіки, хоча й у неявному вигляді.


� Вітлінський В. В. Моделювання економіки: Навч. посібник. — К.: КНЕУ, 2003.





_1148836488.unknown

_1148836506.unknown

_1149843246.unknown

_1149843253.unknown

_1149844462.doc


m







L(r, Y, A)







r







L












_1148836564.unknown

_1148836583.unknown

_1148836520.unknown

_1148836497.unknown

_1148836502.unknown

_1148836494.unknown

_1148836456.unknown

_1148836473.unknown

_1148836478.unknown

_1148836482.unknown

_1148836476.unknown

_1148836465.unknown

_1148836468.unknown

_1148836461.unknown

_1148836422.unknown

_1148836437.unknown

_1148836442.unknown

_1148836447.unknown

_1148836440.unknown

_1148836429.unknown

_1148836433.unknown

_1148836427.unknown

_1148836389.unknown

_1148836396.unknown

_1148836401.unknown

_1148836392.unknown

_1148836376.unknown

_1148836379.unknown

_1118493689.unknown

_1118493695.unknown

_1118493677.unknown

